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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Ulker Biskiivi Sanayi A.S.
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Ulker Biskiivi Sanayi A.S.’nin (“Sirket”) ve bagl ortakliklarmin (hep birlikte “Grup”) 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayn1 tarihte sona eren yila ait konsolide
kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu,
onemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumlulugu

Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diirtst bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan énemli yanligliklar igermeyecek bicimde
hazirlanarak, gercegi diirlist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin ger¢egi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir giivenceyi saglamak tizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere oOnemli yanlishik igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile ig
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Ulker Biskiivi Sanayi A.S. ve bagh
ortakliklarim 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansin1 ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 ¢er¢evesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Istanbul, 26 Mart 2012

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Bur¢ Seven
Sorumlu Ortak, Basdenet¢i
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ULKER BiSKUVI SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2011 TARIHLI KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).

Cari Dénem Gec¢mis Donem
Dipnot 31 Arahik 31 Aralik
VARLIKLAR Referanslari 2011 2010
Donen Varhklar 1.823.702.835 1.511.688.854
Nakit ve Nakit Benzerleri 401.701.955 616.600.133
Finansal Yatirimlar 3.791.165 2.746.410
Ticari Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 31 293.919.815 144.696.851
- Diger Ticari Alacaklar 10 288.896.127 205.730.713
Diger Alacaklar
- Iliskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar 31 582.308.728 317.961.978
- Kisa Vadeli Diger Alacaklar 11 12.378.271 29.566.382
Stoklar 12 161.214.376 140.991.575
Diger Donen Varliklar 21 79.492.398 53.394.812
Duran Varhklar 846.765.813 1.374.184.581
Ticari Alacaklar 10 403.574 145.132
Diger Alacaklar 11 162.592 124.670
Finansal Yatirimlar 7 275.244 585 816.106.184
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 13 - 237.570.227
Maddi Duran Varliklar 14 541.979.252 300.481.190
Maddi Olmayan Duran Varliklar 15 608.679 626.710
Serefiye 16 1.534.035 1.534.035
Ertelenmis Vergi Varlig 29 17.136.849 7.730.256
Diger Duran Varliklar 21 9.696.247 9.866.177
TOPLAM VARLIKLAR 2.670.468.648 2.885.873.435

1

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



ULKER BiSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2011 TARIHLI KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).

Cari Donem

Yeniden

siniflandirilmus (%)
Gecmis Donem

Dipnot 31 Arabik 31 Aralhik
Referanslari 2011 2010
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.261.616.149 785.321.487
Finansal Borglar 8 764.142.098 451.425.724
Ticari Borglar
- 1liskili Taraflara Ticari Borglar 31 212.654.232 173.290.148
- Diger Ticari Borglar 10 205.828.591 91.215.887
Diger Borglar
- 1liskili Taraflara Diger Borglar 31 4.391.368 23.520.266
- Diger Borglar 11 8.169.469 721.853
Doénem Kart Vergi Yikimliligi 29 7.942.463 19.802.243
Borg Karsiliklar 18 19.509.261 2.305.769
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 20 18.578.851 10.356.778
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 21 20.399.816 12.682.819
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 311.601.808 573.344.192
Finansal Borglar 270.208.170 507.961.715
Diger Finansal Yiikiimlilikler 3.045.783 6.287.769
Diger Ticari Borglar 10 2.176.850 1.132.637
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 20 18.866.864 8.471.180
Ertelenmis Vergi Yikimlilagi 29 17.245.832 49.490.891
Diger Uzun Vadeli Yikimliilikler 58.309 -
OZKAYNAKLAR 1.097.250.691 1.527.207.756
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 1.002.582.500 1.458.891.511
Odenmis Sermaye 22 268.600.000 268.600.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 108.056.201 108.056.201
Deger Artig Fonlart 22 73.153.054 609.950.097
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 69.877.977 36.431.287
Yabanci Para Cevrim Farki - 34.938.557
Gegmis Yillar (Zararlar) / Karlar1 22 (174.126.746) 216.068.540
Net Donem Kari 657.022.014 184.846.829
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 22 94.668.191 68.316.245
TOPLAM KAYNAKLAR 2.670.468.648 2.885.873.435

(*) Yeniden smiflandirma etkileri Dipnot 2, Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

notunda agtklanmustir.

2

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



ULKER BiSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHINDE
SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).

Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yo6netim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar

Finansal Gelirler

Finansal Giderler

FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri

Donem Vergi Gideri

Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri

FAALIYETLER DONEM KARI

Diger Kapsamh gelir:
Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki
Degisim
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine Iliskin Vergi
Gelir/(Giderleri)

DiGER KAPSAMLI (GiDER) / GELIiR
(VERGI SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Donem Karimnin Dagilim
Kontrol Giicli Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Hisse Basina Kazang

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Cari Donem

Yeniden
siniflandirilmus (%)

Gecmis Donem

1 Ocak — 1 Ocak —

Dipnot 31 Aralbik 31 Aralhik
Referanslari 2011 2010
23 1.798.789.943 1.523.518.680
23 (1.434.753.954) (1.197.478.342)
364.035.989 326.040.338

24-25 (251.740.617) (228.366.829)
24-25 (64.711.487) (56.675.198)
24-25 (2.689.990) (1.045.818)
26 77.540.860 29.502.398
26 (11.107.596) (11.416.593)
111.327.159 58.038.298

13 (12.703.253) (13.735.984)
27 890.192.207 414.917.323
28 (268.789.186) (235.495.177)
720.026.927 223.724.460

29 (51.035.620) (32.301.882)
(48.245.534) (37.373.545)

(2.790.086) 5.071.663

668.991.307 191.422.578

(569.536.351) 172.280.360

(34.938.557) 3.211.472

28.458.085 (8.614.018)

(576.016.823) 166.877.814

92.974.484 358.300.392

11.969.293 6.575.749

30 657.022.014 184.846.829
2,45 0,69

10.807.851 7.521.522

82.166.633 350.778.870

(*) Yeniden smiflandirma etkileri Dipnot 2, Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

notunda agiklanmustir.

3

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



ULKER BiSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHINDE

SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).

Kardan Kontrol

. Sermaye Ayrilan Gecmis Yillar Giicii

Odenmis  Diizeltmesi Deger Artis Kisitlanmis  Yabanci Para Kar / Ana Ortakhga Olmayan
Sermaye Farklar Fonlar1 Yedekler  Cevrim Farki Net Dénem Kar1 (Zararlar1) Ait Ozkaynaklar Paylar Toplam
1 Ocak 2010 itibariyle 268.600.000 108.056.201 446.354.171 29.541.106 31.362.234 102.917.554 138.837.334 1.125.668.600 61.449.738 1.187.118.338
Toplam kapsamli gelir - - 163.595.926 - 2.336.115 184.846.829 - 350.778.870 7.521.522 358.300.392
Gegmis yillar karlarina ve yedeklere transfer - - - 6.890.181 - (102.917.554) 96.027.373 - - -
Ortak yonetim altindaki sirket satin alimi - - - - - - (4.011.872) (4.011.872) (1.119.332) (5.131.204)
Ortak yonetim altindaki sirket satist - - - - 1.240.208 - (784.295) 455913 464.317 920.230
Odenen temettiiler - - - - - - (14.000.000) (14.000.000) - (14.000.000)
31 Aralik 2010 itibariyle 268.600.000 108.056.201 609.950.097 36.431.287 34.938.557 184.846.829 216.068.540 1.458.891.511 68.316.245 1.527.207.756
1 Ocak 2011 itibariyle 268.600.000 108.056.201 609.950.097 36.431.287 34.938.557 184.846.829 216.068.540 1.458.891.511 68.316.245 1.527.207.756
Toplam kapsamli gelir - - (539.916.824) - 41.708.034 657.022.014 - 158.813.224 10.807.851 169.621.075
Gegmis yillar karlarina ve yedeklere transfer - - - 5.926.190 - (184.846.829) 178.920.639 - - -
Ortak kontrol altindaki islemler (*) - - 3.119.781 27.520.500 (76.646.591) - (551.149.047) (597.155.357) 28.054.120 (569.101.237)
Odenen temettiiler - - - - - - (17.966.878) (17.966.878)  (12.510.025) (30.476.903)
31 Aralik 2011 itibariyle 268.600.000 108.056.201 73.153.054 69.877.977 - 657.022.014 (174.126.746) 1.002.582.500 94.668.191 1.097.250.691

(*) Bu satirda gosterilen iglemler;

(1) Atlas Gida Paz. San. ve Tic. A.S. ile Mavi-Yesil Koz. Gida Urn. San. Tic. Ltd.’nin birlesmesini (Not 1)

(2) Hero Gida San. ve Tic. A.S. satigin1 (Not 4)

(3) PNS Pendik Nigasta San. ve Tic. A.S satisini (Not 4)

(4) Saglam GYO A.S. satigin1 (Not 7) (Kasim 2011 itibariyle unvani1 Saf GYO A.S. olarak degismistir)

(5) Besler Gida ve Kimya San. A.S. satisin1 (Not 7)

(6) Ulker Cikolata San. A.S. ve Atlantik Gida Paz. ve Tic. A.S. sirketlerinin satm alimmi (Not 3)

(7) Godiva hisse satisin1 (Not 13)

(8) Atlas Gida Paz. San. ve Tic. A.S. hisse satin alimini (Not 1)

(9) ideal Gida San. ve Tic. A.S. hisse satm alimim (Not 1)

(10) ideal Gida Sanayi ve Ticaret A.S. ve Birlik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 'nin Ulker Biskiivi San. A.S. ile birlesmesini (Not 1)
(11) AGS Anadolu Gida San. A.S.’nin Biskot Biskiivi Gida San.ve Tic. A.S. ile birlesmesini (Not 3)

(12) Fresh Cake Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Ulker Biskiivi San. A.S. ile birlesmesini igermektedir (Not 3).

4

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayic bir pargasidir.



ULKER BiSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI

Net donem kar1

Net donem karini igletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit
girisleri igin gerekli diizeltmeler

Maddi duran varliklarin amortismani

Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylart

Giderlestirilen reklam filmleri

Siipheli alacak karsiligt

Iptal edilen siipheli alacak karsilig1

Kidem tazminati karsilig

Finansal bor¢lardan kaynaklanan kur farki ve faiz gideri
Diger finansal yiikiimliiliikler gider tahakkukundaki degisim
Sabit kiymet satig zarari/(kar1) (net)

Finansal varlik satig kar1 (net)

Stok deger diistikligi karsiligi
Ozsermaye yontemine gore muhasebelestirilen istiraklerin
karindan elde edilen pay

Vergi karsiligt

Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler dncesi net nakit

Ticari alacaklardaki azalis / (artis)

Iliskili taraflardan alacaklardaki azalis / (artis)
Stoklardaki azalis

Diger alacaklar ve diger varliklardaki artis / (azalig)
Ticari bor¢lardaki artig

Iliskili taraflara borglardaki azalis

Diger borglar ve yiikiimliiliiklerdeki artis / (azalis)

Faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) nakit

Odenen vergi
Odenen kidem tazminat:

Stipheli ticari alacaklardan yapilan tahsilatlar

isletme faaliyetlerinden elde edilen / (kullanilan) nakit

5

Cari Donem

Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2011 2010
668.991.307 191.422.578

14 32.231.760 26.421.861
15 267.978 445.750
14 158.557 5.054.751
10 2.524.814 1.688.664
10 (1.640.610) (1.789.787)
20 7.296.712 4.124.116
176.641.886 51.494.541

9 (3.241.986) (1.650.846)
26 (45.667.319) 7.145.413
27 (616.301.176) (157.436.542)
12 1.178.862 1.049.423
13 12.703.253 13.735.984
29 51.035.620 32.301.882
286.179.658 174.007.788

59.442.804 (30.270.556)

246.186.200 (26.533.864)

53.743.215 17.552.139

38.610.228 (46.371.900)

68.164.502 18.713.026

(255.031.914) (181.844.009)

12.921.086 (969.707)

510.215.779 (75.717.083)

29 (60.105.314) (25.179.382)
20 (3.714.457) (1.821.923)
10 6.317 29.643
446.402.325 (102.688.745)

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



ULKER BiSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN

YILA AIT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI

- Maddi duran varlik alimlar1

- Maddi olmayan duran varlik alimlari

- Sabit kiymet satiglarindan elde edilen nakit

- Finansal varlik satiglarindan elde edilen nakit

- 1liskili taraflardan ticari olmayan alacaklardaki degisim
- Ortak kontrol altindaki iglemler

- Bagh ortaklik satin alim1 nedeniyle nakit ¢ikisi

- Finansal varliklardaki degisim

Yatirim faaliyetlerinde (kullanilan) / elde edilen nakit

FINANSAL FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI

- Odenen krediler

- Alman yeni krediler

- Finansal kiralama borglardaki degisim
- Odenen temettii

- 1liskili taraflara ticari olmayan borglardaki degisim

Finansal faaliyetlerde kullamlan nakit

NAlfiT VE NAKIT BENZERi KALEMLERDEKI NET
DEGIiSiM

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERi KALEMLER

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERIi KALEMLER
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Cari Donem

Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslar 2011 2010
14 (68.136.168) (59.620.483)
15 (334.276) (278.436)
52.234.913 9.136.790

922.420.140 203.111.641

(264.346.750) 383.359.953

3 (17.188.465) (189.856)
3 (840.300.000) -
(686.064) 3.069.888

(216.336.670) 538.589.497

(552.108.680) (703.831.126)

169.465.190 832.553.251

8 (12.714.542) (4.351.221)
(30.476.903) (14.000.000)

(19.128.898) (209.116.201)

(444.963.833) (98.745.297)

(214.898.178) 337.155.455

6 616.600.133 279.444.678
6 401.701.955 616.600.133

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



ULKER BiSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).

1.

SIRKETIN ORGANiIiZASYONU VE FAALIiYET KONUSU
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. (“Sirket”) ve bagl ortakliklar1 (hep birlikte “Grup™), ana ortaklik Ulker Biskiivi
Sanayi A.S. ve hisselerinin ¢ogunluguna veya kontroliine sahip bulundugu konsolidasyon kapsaminda yedi

bagli ortakliktan (2010: sekiz bagl ortaklik, iki miisterek yonetime tabi tesebbiis ve iki istirak) olugsmaktadir.

Ulker Biskiivi Sanayi A.S. 1944 yilinda kurulmustur. Sirketin ana faaliyet konusu 6zellikle biskiivi, ¢ikolata,
cikolata kaplamali biskiivi, gofret ve kek imalatidir.

Ulker Biskiivi Sanayi A.S., 30 Ekim 1996 tarihinden beri istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”)
islem goérmekte olan Anadolu Gida Sanayi A.S. ile 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle kendi ismi altinda birleserek
halka agilmistir.

Ulker Biskiivi Sanayi A.S.’nin merkezi Davutpasa Cad. No:10 Topkap1 Zeytinburnu / Istanbul’dadur.

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle toplam caligsan sayis1 7.218 olmakla birlikte bu say1 igerisinde 748
taseron ¢alisan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 5.010, tageron ¢alisan sayist: 462).

Grup’un ana ortagi ve ayni zamanda kontrolii elinde tutan taraf Yildiz Holding A.S.’dir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle %10’dan fazla paya sahip ortaklarimin tinvanlari
ve ortaklik paylar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahik 2010

Ortakhgin Unvam Pay Tutar1 Pay Oram Pay Tutar Pay Oram
Yildiz Holding A.S. 112.496.294 %41,88 106.999.435 %39,84
Dynamic Growth Fund 73.308.031 %27,29 73.568.033 %27,39
Diger 82.795.675 %30,83 88.032.532 %32,77
268.600.000 %100,00 268.600.000 %100,00




ULKER BiSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).
1. SIRKETIN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Ulker Biskiivi Sanayi A.S.’nin 31 Arahk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle tam konsolidasyon
kapsamindaki bagli ortakliklar: (“Bagli Ortakliklar”), temel faaliyet konulari ile dogrudan ve dolayli sermaye
paylar1 agagida belirtilmistir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Dogrudan Dolayh Dogrudan Dolayh
Sahiplik Sahiplik Sahiplik  Sahiplik
Oram Oram Oram Oram Faaliyet
Bagh Ortakliklar % % % % Konusu
Ideal Gida Sanayi ve Ticaret A.S.(iv) - - %97,5 %97,9 Imalat
Biskot Biskiivi Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (V) %43,5 %43,9 %50,5 %50,8 Imalat
Istanbul Gida Dis Ticaret A.S. %83,8 %91,4 %83,8 %83,8 Pazarlama/Ticaret
Atlas Gida Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.(i) %98,3 %98,3 %78,2 %78,2 Pazarlama/Ticaret
Birlesik D1s Ticaret A.S. %69,0 %78,1 %69,0 %69,0 Pazarlama/Ticaret
Birlik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.(iv) - - %99,0 %99,0 Imalat
Ulker Cikolata Sanayi A.S.(ii) %91,7 %91,7 - - Imalat
Atlantik Gida Paz. ve Tic. A.S. (ii) - %91,7 - - Pazarlama/Ticaret
Rekor Gida Pazarlama A.S. %0,1 %41,5 - %46,6 Pazarlama/Ticaret
Mavi-Yesil Koz. Gida Urn. San. Tic. Ltd. (iii) - - - %74,4 Pazarlama/Ticaret

(i) Sirket, 23 Eylil 2011 tarihinde Atlas Gida Paz. San. ve Tic. A.S.’nin % 20,68’lik paymm 18.230.131 TL
karsiliginda Ulker Cikolata Sanayi A.S.’den satin almustir.

(ii) Sirket, 26 Eyliil 2011 tarihinde Ulker Cikolata Sanayi A.S.’nin % 91,67’lik paym 825.000.000 TL.
karsiliginda satin almastir. Ulker Cikolata Sanayi A.S., Atlantik Gida Paz. ve Tic. A.S.’nin % 99,99’una sahiptir.
Bu sebeple, Ulker Cikolata Sanayi A.S. ve Atlantik Gida Paz. ve Tic. A.S. 30 Eyliil 2011 tarinden itibaren tam
konsolidasyon kapsamina alinmiglardir.

(iii) Atlas Gida Paz. San. ve Tic. A.S., 13 Ocak 2011 tarihinde % 95,14 paya sahip oldugu Mavi-Yesil Koz. Gida
Urn. San. Tic. Ltd.’yi birleserek devralmustir.

(iv) Ideal Gida Sanayi ve Ticaret A.S., Birlik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. ve Fresh Cake Gida Sanayi ve
Ticaret A.S.'nin devralinarak Sirket ¢atist altinda birlesmesi 30 Aralik 2011 itibartyla tamamlanmustir.

(V) AGS Anadolu Gida San. A.S.’nin devralinarak Biskot Biskiivi Gida San.ve Tic. A.S. catis1 altinda birlesme
islemleri 30 Aralik 2011 itibariyla tamamlanmistir. Bu birlesme igsleminden dolay1 Sirket’in Biskot Biskiivi Gida
San.ve Tic. A.S. lizerindeki dogrudan ve dolayli sahiplik oranlarinda bir azalma meydana gelmistir. Ancak,
Sirket’in bu bagli ortaklik tizerindeki kontrol giiciinde herhangi bir degisiklik olmamistir.

Biskot Biskiivi Gida Sanayi ve Ticaret A.S., Ulker Biskiivi Sanayi A.S. ile ayni kapsamda mamuller iiretip
satmaktadir. Diger taraftan Istanbul Gida Dis Ticaret A.S., Atlas Gida Pazarlama Sanayi Ticaret A.S., Birlesik
Dis Ticaret A.S. ve Rekor Gida Pazarlama A.S. iinvanli sirketler bu iiriinlerin ve piyasadan aldiklar1 diger
iiriinlerin yurtici ve yurtdis1 satis ve pazarlamasi ile ugrasmaktadir. Ulker Cikolata Sanayi A.S. tarafindan
iiretilen cikolata ve kakao kaplamali mamiillerin satis ve pazarlamasi Atlantik Gida Paz. ve Tic. A.S. tarafindan
gerceklestirilmektedir.



ULKER BiSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).

1.

SIRKETIN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

Ulker Biskiivi Sanayi A.S.’nin satis islemleri gergeklestirilene kadar 6zsermaye yontemine gore konsolidasyon
kapsamina alinan miisterek yonetime tabi tesebbiisleri, istirakleri ve temel faaliyet konulari agagida belirtilmistir.

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Dogrudan Dolayh Dogrudan Dolayh
Sahiplik  Sahiplik Sahiplik  Sahiplik

Oram Oram Oram Oram Faaliyet
% % % % Konusu
Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler
Pendik Nisasta Sanayi ve Ticaret A.S. (i) - - %23,00 %23,99 Imalat
Hero Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (ii) - - - %39,59 Imalat
Istirakler
Godiva Belgium BVBA (iii) %19,23 %19,23 %25,23 %25,23 Imalat
G New Inc. (iv) %19,23 %19,23 %25,23 %25,23 Yatirim

(i) Pendik Nigasta Sanayi ve Ticaret A.S.’deki 16.469.290 TL’lik net varlik degeri, 23 Haziran 2011 tarihinde ekspertiz degeri
olan 24.850.000 TL bedel iizerinden ana hissedar Yildiz Holding A.S.’ye satilmigtir.

(i1) Hero Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’deki 7.970.092 TL’lik net varlik degeri, 23 Haziran 2011 tarihinde ekspertiz degeri olan
14.800.000 TL bedel iizerinden ana hissedar Y1ldiz Holding A.S.’ye satilmustir.

(iii) Godiva Belgium BVBA’nin % 6’lik hisseleri, 23 Eyliil 2011 tarihinde ekspertiz degeri olan 51.463.620 TL iizerinden ana
hissedar Yildiz Holding A.S.’ye satilmistir. Hisse satisi sonrasi kalan yatirim tutari, finansal varlik olarak degerlendirilmis ve
uzun vadeli finansal yatirimlara siniflandirilmistir (Not 7).

(iv) G New Inc.’in % 6’lik hisseleri, 23 Eyliil 2011 tarihinde ekspertiz degeri olan 28.244.265 TL iizerinden ana hissedar
Yildiz Holding A.S.’ye satilmigtir. Hisse satis1 sonrasi kalan yatirim tutari, finansal varlik olarak degerlendirilmis ve uzun
vadeli finansal yatirimlara siniflandirtlmistir (Not 7).

Odenen temettii:

Grup cari dénemde 30.476.903 TL temettii 6demesi yapmustir. Hisse bagina 6denen temettii 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle 0,11°dir (31 Aralik 2010: 0,05).

Finansal tablolarin onaylanmasu:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 26 Mart 2012 tarihinde yaymnlanmasi i¢in yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

Sunuma lliskin Temel Esaslar:

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar:

Sirket ve Tirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarini Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir. Yabanci {ilkelerde faaliyet gosteren bagl ortakliklar ve istirakler muhasebe kayitlarini ve yasal
mali tablolarini faaliyette bulunduklar: iilkelerin para birimleri cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina uygun
olarak hazirlamaktadirlar.

Sermaye Piyasas1 Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak
2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak {izere yiiriirliige
girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teblig" yiiriirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalari
gerekmektedir.



ULKER BiSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam):

Finansal Tablolarin Hazirlanmis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar: (devami)

Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklart Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan
ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan,
TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir. Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan
farklar1 TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
cercevesinde UMS/UFRS’ye gére hazirlanmaktadir. {lisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 17
Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. 2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak ve yiiriirlige
giren 660 sayili Kanun Hitkmiinde Kararname ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu(“Kurum”) kurulmustur. Bu Kanun Hikkmiinde
Kararname’nin Gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirlige
girinceye kadar, bu hususlara iligkin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu nedenle, s6z
konusu durum, raporlama tarihi itibariyla, bu finansal tablo dipnotunda agiklanan ‘Finansal Tablolarin
Hazirlanma ilkeleri’nde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadar.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlemesi haricinde tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

23 Eyliill 2011 tarihine kadar Grup’un istiraklerinden olan Godiva Belgium BVBA’nin ve G New Inc.’in
fonksiyonel para birimi sirasiyla Avro ve ABD Dolar1 olup, raporlama para birimleri TL’dir. 23 Eylil 2011
tarihine kadar Ozkaynak yontemi ile konsolide edilen bu istiraklerden dogan cevrim farki, 6zkaynaklar altinda
bulunan yabanci para ¢evrim farklar1 hesabinda yer almaktaydi.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan agiklanan kurlar 1 Avro =
2,4438 TL, 1 ABD Dolar1 1,8889 TL (31 Aralik 2010: 1 Avro = 2,0491 TL, 1 ABD Dolar1 = 1,5460). 1 Ocak —
31 Aralik 2011 donemi i¢inde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan agiklanan kurlarin yillik
ortalamasi 1Avro = 2,3244 TL, 1 ABD Dolar1 = 1,6708 TL (1 Ocak — 31 Aralik 2010: 1Avro = 1,9886 TL, 1
ABD Dolar1 = 1,4990 TL).

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis
29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS/TMS 29”)
uygulanmamugtir.”

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde yeniden siniflandirilir ve dnemli
farkliliklar agiklanir. Grup, cari dénem konsolide finansal tablolarm sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan
onceki donem finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapmistir. Siniflamalarin niteligi, nedeni ve tutarlari
asagida aciklanmistir:
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ULKER BiSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam):

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devam)

e 31 Aralik 2010 konsolide finansal tablolarinda “Kisa Vadeli Diger Borglar” notu igerisinde “Alinan
Avanslar” altinda gosterilen 6.106.467 TL tutarindaki avanslar “Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler”
notunda gosterilmistir.

e 31 Aralik 2010 konsolide finansal tablolarinda “Kisa Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler” igerisinde
gosterilen 6.287.769 TL tutarindaki tiirev finansal ylkimliliikler “Uzun Vadeli Diger Finansal
Yikiimliilikler” notunda gosterilmistir.

e 31 Aralik 2010 konsolide finansal tablolarinda “Genel Yonetim Giderleri” igerisinde gosterilen
4.855.467 TL tutarindaki kidem tazminati ve izin karsilik giderlerinin 4.094.666 TL tutarindaki kismi
“Satislarin Maliyeti”, 255.867 TL tutarindaki kismi1 “Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri” ve 33.756
TL tutarindaki kismi “Arastima ve Gelistirme Giderleri” notunda gosterilmistir. Geri kalan tutar, genel
yonetim giderlerinde kalmustir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

Konsolide finansal tablolar Sirket tarafindan kontrol edilen ya da miisterek kontrol edilen isletmelerin finansal
tablolarin1 kapsar. Kontrol, bir igletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amacryla finansal ve operasyonel
politikalar1 {izerinde kontrol giiciiniin olmasi ile saglanir.

Y1l iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagli ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra veya elden
¢ikarma tarihine kadar konsolide gelir tablosuna dahil edilir. Gerekli olmasi halinde Grup’un izledigi muhasebe
politikalarryla ayni olmasi amaciyla bagli ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalarryla ilgili
diizeltmeler yapilmigtir. Tiim grup i¢i islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

Konsolide bagli ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik disi paylar (kontrol giicli olmayan paylar) Grup’un
o0zkaynaginin iginde ayr1 olarak belirtilir. Ana ortaklik disi paylar, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylar
ile birlesme tarihinden itibaren 6zkaynakta meydana gelen degisikliklerdeki ana ortaklik digt paylarin
toplamindan olusur.

Bir sirketin Grup tarafindan satin alim1 gergeklestiginde ilgili bagh ortakligin aktif ve pasifleri, alm giinii
itibariyle gercege uygun degerleriyle 6lgiiliir. Ana ortalik dis1 pay, aktif ve pasiflerin gergege yakin degerlerinin
ana ortaklik dis1 pay1 oraninda hesaplanmasiyla elde edilir. Donem iginde alinan veya satilan istiraklerin, alimin
gergeklestigi tarihten baglayan veya satisin gerceklestigi tarihe kadar olan faaliyet sonuglari konsolide gelir
tablosuna dahil edilir.

Sirket’in satin aldigi varlik i¢in net aktif degerinin iizerinde bedel 6demesi durumunda konsolidasyon sirasinda
serefiye ortaya ¢ikmaktadir. Degerleme sonrasinda, satin alinan Sirket’e ait varliklari, yiikiimlilikleri ve kosullu
yikiimliilikklerinin net gercege uygun degerindeki Grup payinin isletme birlesmesiyle ilgili maliyetleri asmasi
durumunda, asan tutar gelir tablosu i¢inde muhasebelestirilir.

Grup’un mevcut bagl ortakliginin sermaye payindaki degisiklikler:

Grup’un bagli ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay: ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri, bagh
ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicli olmayan paylarin diizeltildigi
tutar ile aliman veya ddenen bedelin gercege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un
pay1 olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagl ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i) alinan satig
bedeli ile kalan payin ger¢ege uygun degerlerinin toplanu ile ii) baglt ortakligin varlik (serefiye dahil) ve
yiiktimliiliiklerinin ve kontrol giicli olmayan paylarin dnceki defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir.
Bagli ortakligin varliklarinin gercege uygun deger ile veya yeniden degerlenmis tutarlari ile degerlenmesi ve
buna iligkin birikmis kazancin/zararin diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmesi ve &zkaynakta
toplanmasi1 durumunda, diger kapsamli gelir i¢inde 6nceden muhasebelestirilen ve 6zkaynakta toplanan tutarlar,
Sirket’in ilgili varliklar1 satmis oldugu varsayimi {izerine kullanilacak muhasebe yontemine gore kayda alinir
(6rnegin; konuyla ilgili UFRS standartlar1 uyarinca, kar/zarara aktarilmasi ya da dogrudan ge¢mis yil karlarina
transfer).
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ULKER BiSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).

2.
2.1

2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam):

Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)

Bagli ortakligin satisi sonrasi kalan yatirimin kontroliiniin kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri, UMS 39
Finansal  Araglar: Mubhasebelestirme ve Olgciim  standardi  kapsaminda  belirlenen  baslangic
muhasebelestirmesinde gergege uygun deger olarak ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da
miisterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki yatirimin baglangic muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli
olarak kabul edilir.

Ozkaynak Yontemivle Degerlenen istirakler

Istirakler, Grup’un 6nemli derecede etkide bulundugu, bagh ortaklik ve miisterek ydnetime tabi tesebbiislerin
diginda kalan isletmelerdir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve operasyonel politikalarina
iligkin kararlarina miinferiden veya miistereken kontrol yetkisi olmaksizin katilma giiciiniin olmasidir.

Ekteki finansal tablolarda istiraklerin faaliyet sonuglart ile varlik ve yiikiimliilikleri, bu istirakler elden
cikarilincaya kadar UFRS 5 standardi uyarinca satilmak iizere elde tutulan varlik olarak muhasebelestirilenler
diginda, 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak ydntemine gore konsolide bilangoda
istirakler, maliyet bedelinin istirakin net varliklarindaki alim sonras1 dénemde olusan degisimdeki Grup’un pay1
kadar diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan istirakte olusan herhangi bir deger diisiikliigiiniin diisiilmesi
neticesinde elde edilen tutar iizerinden gosterilir. Istirakin, Grup’un istirakteki paym (6ziinde Grup’un
istirakteki net yatiriminin bir parcasini olusturan herhangi bir uzun vadeli yatirimi da igeren) asan zararlari
kayitlara alinmaz.

Satim alim bedelinin, istirakin satin alinma tarihindeki kayitli belirlenebilir varliklarinin, ylikiimliiliiklerinin ve
sarta bagli bor¢larinin gercege uygun degerinin iizerindeki kismi serefiye olarak kaydedilir. Serefiye, yatirimin
defter degerine dahil edilir ve yatirimin bir pargasi olarak deger diisiikliigii agisindan incelenir. Istirakin satin
alinma tarihindeki kayitli tanimlanabilir varliklarinin, yiikiimliliiklerinin ve sarta bagli bor¢larmin gergege
uygun degerinin sattm alim bedelini agan kismi yeniden degerlendirildikten sonra dogrudan gelir tablosuna
kaydedilir.

Grup, bir istirakine ait hisselerin bir bolimiinii satarak istirak tizerindeki 6nemli etkiyi kaybettiginde, kalan
payini, gercege uygun degeriyle hesaplar. Kalan payin ger¢ege uygun degeri, TMS 39 uyarinca bir finansal
varlik olarak baslangicta muhasebelestirilen ger¢ege uygun deger olarak kabul edilir. Gergege uygun deger ile
kayitli deger arasindaki fark kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir. Grup, istirakteki yatirima iliskin daha dnce
diger kapsamli gelirde muhasebelestirdigi tiim tutarlari yatirnm yapilan isletmenin varlik ya da borglarini
dogrudan elden ¢ikarmasi ile ayni esaslara uygun olarak muhasebelestirir. Bu kapsamda istirake iliskin diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilen tiim tutarlar, Grup’un istiraki tzerindeki Onemli etkiyi kaybetmesi
durumunda 6zkaynaklardan kar/zarara aktarilir.

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Miisterek Yonetime Tabi Sirketler

Ekteki mali tablolarda miisterek yonetime tabi ortakliklarin faaliyet sonuglari ile varlik ve yiikiimliiliikleri, bu
miisterek yonetime tabi ortaklik elden ¢ikarilicaya kadar 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir.
Ozkaynak yontemine gore konsolide bilangoda istirakler, maliyet bedelinin istirakin net varliklarindaki edinim
sonrast donemde olusan degisimdeki Grup’un pay1 kadar diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan istirakte olusan
herhangi bir deger diisiikliigiiniin diisiilmesi neticesinde elde edilen tutar {izerinden gésterilir. Istirakin, Grup’un
istirakteki payini (6ziinde Grup’un istirakteki net yatiriminin bir pargasini olusturan herhangi bir uzun vadeli
yatirimi da igeren) asan zararlari kayitlara alinmaz.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliilikler, yasal olarak netlestirme hakki var oldugu takdirde ve net olarak ddenmesi
velveya tahsili diigiiniildiigiinde veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine getirilmesi ayn1 zamanda
gerceklestirilecek oldugunda bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler:

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS’ nin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devam):

Herhangi bir gegis hitkkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan dnemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup’un, cari dénem igerisinde muhasebe politikalarinda gergeklesen
onemli degisiklikleri bulunmamaktadir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar:

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un cari y1l i¢erisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisikligi olmamustir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari yilda Grup tarafindan uygulanmis ve bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda uygulanmis fakat
raporlanan tutarlar iizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylar1 da ayrica bu bdliimiin ilerleyen
kisimlarinda agiklanmustir.

(a) Grup’un sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolar UMS 1’e yapilan degisiklik, Grup’un diger kapsamli gelir

Sunumu kalemleri ile ilgili gerekli analizini 6zkaynak hareket tablosunda
veya dipnotlarda verebilecegine agiklik getirmektedir. Cari yilda
Grup, Ozkaynagin her kalemi icin, bu analizleri konsolide
finansal tablolara iligkin dipnotlarda, 06zkaynak degisim
tablosunda diger kapsamli gelirleri tek bir satir olarak gostermeyi
se¢cmistir.

UMS 24 iliskili Taraflar ile Ilgili Aciklamalar ~ UMS 24 (2009) iki yonden degistirilmistir: (a) UMS 24 (2009)

(2009) iligkili taraflarin tanimimi degistirmis ve (b) UMS 24 (2009)
devlet baglantili kuruluglara bazi dipnotlar i¢in kismi istisna
getirmistir. Sirket ve bagli ortakliklar1 devlet baglantili kurulus
degillerdir.

(b) 2011 yihindan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablolarimi etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari yilda Grup tarafindan benimsenerek konsolide
finansal tablolarinda uygulanmistir. Standartlarin cari ve d6nceki yillar finansal tablolar1 {izerinde dnemli bir etkisi
olmamistir, fakat gelecekte yapilacak islemlerin muhasebelestirilmesini etkileyebilecektir.

UFRS 3 (Degisiklikler) isletme Birlesmeleri

2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in bir kismi olarak, UFRS 3, kontrol giicii olmayan
paylara satin alma tarihinde uygulanacak degerleme yontemi tercihinin sadece mevcut sahiplik paylar1 bulunan
kontrol giicli olmayan paylar ve tasfiye halinde sahiplerine net varlik toplami ile orantili pay veren kontrol giicii
olmayan paylarin olmasi halinde miimkiin olduguna agiklik getirmektedir. Baska Standartlar aksini 6ngérmedigi
stirece, geriye kalan biitiin kontrol giicii olmayan paylar satin alma tarihindeki ger¢ege uygun degerleri ile dl¢iiliir.
Buna ek olarak, UFRS 3, sirketin calisanlarinin sahip oldugu hisse bazli 6demeler konusunda yol gostermek
amaciyla degistirilmistir. Degisiklikler, devir olan sirket ¢alisanlarin sahip oldugu ve yenisiyle degistirilmemis
hisse bazli ddemeler UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler’in 6ngordiigii sekilde satin alma tarihinde degerlenmelidir
(‘piyasa bazli 6l¢tim’).
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devam):

(b) 2011 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 32 (Degisiklikler) Degisiklikler, doviz cinsinden olan bazi ihra¢ edilen haklarin
Yeni Haklar Igeren Thraglarin O0zkaynaga dayali finansal ara¢ veya finansal bor¢ olarak
Siniflandirilmasi smiflanmasint dngdrmektedir. Yapilan degisiklige gore; herhangi bir

para birimi cinsinden belirli bir tutar karsiliginda isletmenin
O6zkaynagina dayali finansal araglarinin elde edilmesine iliskin hak,
opsiyon ya da teminatlar; igletmenin, bunlari, 6zkaynagina dayali ve
ayni  smiftaki tlirev olmayan finansal araclarini  ellerinde
bulunduranlarin  tiimiine oransal olarak sunmasi durumunda
O0zkaynaga dayali finansal arac¢ niteligindedir. UMS 32’ye yapilan
degisiklikler 6ncesi, herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutar
kargiliginda isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araclarmin elde
edilmesine iligkin hak, opsiyon ya da teminatlar tiirev islem olarak
muhasebelestirilmekteydi. Degisikliklerin geriye doniik olarak
uygulanmasi zorunludur.

Grup’un bu nitelikle enstriimanlart olmadig: i¢in, bu degisikliklerin
uygulanmasinin Grup’un cari ve Onceki yillar finansal tablolart
iizerinde bir etkisi olmamustir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari UFRYK 14 plandan yapilan geri ddemeler veya plana gelecekte

Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi ~ yapilacak katkilardan kaynaklanan indirimlerin UMS 19’un 58.
paragrafi uyarinca ne zaman kullanilabilir olduguna, asgari fonlama
kosullarinin gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan indirimlerin
kullanilabilirligini nasil etkileyebilecegine ve asgari fonlama
kosullarinin  ne zaman bir yikimlilik dogurabilecegine
deginmektedir. Degisiklikler su anda pesin 6denen asgari fonlama
gerekliliklerinin ~ varlik  olarak ~ muhasebelestirilmesine  izin
vermektedir. Degisikliklerin uygulanmasimnin  Grup’un konsolide
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir.

UFRYK 19 (Degisiklikler) Finansal Bu Yorum bir finansal borcun 6denmesi amaciyla ihrag¢ edilen
Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal O0zkaynaga dayali finansal araglarin nasil muhasebelestirilmesi
Araclarla Odenmesi gerektigini diizenlemektedir. UFRYK 19 geregi, bu kosullar altinda

cikarillan 6zkaynaga dayali finansal araglar gergcege uygun degerleri
ile olgiiliir ve 6denen finansal borcun defter degeri ile 6denen tutar
arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.

Grup’un bu nitelikte islemleri olmadigi icin UFRYK 19’un
uygulanmasiin Grup’un cari ve Onceki yillar finansal tablolarina
etkisi olmamustir.

2010, Yillik Tyilestirmeler (a) ve (b) bolimlerinde daha once belirtilen UFRS 3 ve UMS 1’¢
yapilan degisiklikler haricinde, 2010 yilinda yayimlanan UFRSlerde
yapilan degisiklikler ve yorumlarin Grup’un Kkonsolide finansal
tablolari izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devam):

(c) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut 6nceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiirlirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen agsagidaki degisiklik ve
yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varliklarin Transferi; Finansal varlik ve
finansal borg¢larin netlestirilmesi

UFRS 9 Finansal Araglar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlagmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum - Finansal varlik ve finansal bor¢larin
netlestirilmesi

UFRS 7'de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot agiklamalarini arttirmay1
amaglamistir. UFRS 7’ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini igeren iglemlere iligskin ek dipnot
yikimliiliikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer edildigi halde transfer edenin hala o
varlik {izerinde etkisini bir miktar siirdiirdiigiinde maruz kalinan riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek
adma diizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica finansal varlik transferlerinin doneme esit olarak yayilmadigi
durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.

Grup yonetimi UFRS 7°ye yapilan bu degisikliklerin Grup’un dipnotlari {izerinde O6nemli bir etkisi
olmayacagini diisiinmektedir. Fakat gelecek donemlerde Grup diger tiirlerde finansal varlik transferi islemleri
yaparsa, bu transferlere iliskin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

UFRS 7’ye yapilan degisiklikler, isletmenin, netlestirmeye iliskin haklar ve netlestirmeye iliskin uygulanabilir
ana sozlesme veya benzer diizenlemelere tabi olan finansal araglarla ilgili dipnotlarda agiklama yapmasini
gerektirir. Yeni dipnot agiklamalari, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan ara donem veya
mali donemlerden itibaren sunulmalidir.

Kasim 2009°da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve dl¢iimii ile ilgili yeni zorunluluklar
getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve dl¢timii
ve kayitlardan ¢ikarilmast ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

UFRS 9’un getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

TERS 9, TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standard: kapsaminda kayitlara alinan tiim
varliklarm, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gergege uygun degeri lizerinden
Olciilmesini gerektirir. Belirli bir bigimde, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsilini amaglayan bir yonetim
modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz
o0demelerinin yapilmasia yonelik nakit akiglarina yol acan borglanma araglar1 yatirnmlar1 genellikle sonraki
donemlerde itfa edilmis maliyet {izerinden olgiiliirler. Bunun disindaki tiim bor¢lanma araglar1 ve 6zkaynaga
dayal1 finansal araglara yapilan yatirimlar, sonraki donemlerde gercege uygun degeri lizerinden olgiiliir.
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2.

2.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami):

TFRS 9’un finansal borglarin siniflandirilmast ve ol¢iimii {izerine olan en dnemli etkisi, finansal borcun
(gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan olarak tamimlanmig borglar) kredi riskinde meydana
gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutarinin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. TFRS 9 uyarinca,
finansal borcun gergege uygun degerinde meydana gelen ve séz konusu borcun kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutari, tanmimlanan borcun kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kar veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi yaratmadikca ya da
artirmadikc¢a, diger kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun ger¢ege uygun degerinde meydana gelen
degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara
simiflandirilmaz. Halbuki TMS 39 uyarinca, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
smiflandirilan borglara iliskin gercege uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutar1 kar veya zararda
sunulmaktaydi.

TFRS 9°da yapilan degisiklik ile TFRS 9’un 2009 ve 2010 versiyonlarinin uygulama tarihi 1 Ocak 2015 veya
bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler olarak ertelemistir. Degisiklik 6ncesi, TFRS 9’un uygulama tarihi
1 Ocak 2013 veya sonrasinda baglayan mali donemler olarak belirlenmisti. Degisiklik, erken uygulama
secenegine izin vermeye devam etmektedir. Ayrica degisiklik, TMS 8 “ Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler, Hatalar” ve TFRS 7 “Finansal Araglar: A¢iklamalar”daki mevcut karsilagtirmali
gecis dipnot sunumuna iligkin hiikiimlerini giincellemistir. Karsilagtiriimali olarak sunulan finansal tablolarin
yeniden diizenlenmesi yerine, isletmeler, TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”
standardindan, TFRS 9’a gegislerde giincellestirilmis dipnot sunum agiklamalarini, isletmenin TFRS 9’u
uygulama tarihine ve Onceki donem finansal tablolarini yeniden diizenlemeyi se¢mesine dagli olarak,
yapabilirler veya yapmak zorundadirlar.

Grup yonetimi TFRS 9’un, Grup’un konsolide finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sonrasinda baslayan mali
donemlerde uygulanacagint tahmin etmekte ve TFRS 9 wuygulamasinin Grup’un finansal varlik ve
yikimlilikleri (6rnegin; mevcut durumda satilmaya hazir finansal olarak siniflanmis olan borglanma
araglarinin, sonraki raporlama doénemlerinde gercege uygun degeri {izerinden degerlenmesi ve degerleme
farklarinin  gelir tablosuna kaydedilmesi gerekebilir) tizerinde Onemli derecede etkisi olabilecegini
diisinmektedir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar, s6z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin
etmek miimkiin degildir.

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak UFRS 10,
UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak iizere bes standart yayinlanmistir.

Bu bes standardin getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinin konsolide finansal tablolar ile ilgili
kisminin yerine getirilmistir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla. UFRYK 12 “Konsolidasyon — Ozel Amagh
Isletmeler” yorumu da yiiriirliikten kaldirilmugtir. UFRS 10’a gére konsolidasyon igin tek bir esas vardir,
kontrol. Ayrica UFRS 10, ii¢ unsuru icerecek sekilde kontrolii yeniden tanimlamaktadir: (a) yatirim yaptigi
isletme tizerinde giice sahip olmasi (b) yatirim yaptig1 isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere
maruz kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi olmas1 (c) elde edecegi getirilerin miktarin etkileyebilmek i¢in
yatirim yaptig1 isletme iizerindeki giiclinii kullanma imkanmna sahip olmasi. Farkli 6rnekleri igerek sekilde
UFRS 10’nun ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardimin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki veya daha
fazla tarafin miisterek kontrolii oldugu miisterek anlagmalarin nasil siniflanmasi gerektigini agiklamaktadir.
UFRS 11’in yayimlanmas: ile UFRYK 13 “Miistereken Kontrol Edilen isletmeler - Ortak Girisimcilerin
Parasal Olmayan Katilim Paylar’” yorumu yiiriirliikten kaldirilmistir. UFRS 11 kapsaminda miisterek
anlagmalar, taraflarin anlagma tizerinde sahip olduklar1 hak ve yiikiimliiliiklerine bagli olarak miisterek faaliyet
veya is ortakligi seklinde simiflandirilir. Buna karsin UMS 31 kapsaminda ii¢ ¢esit miisterek anlagma
bulunmaktadir: miistereken kontrol edilen isletmeler, miistereken kontrol edilen varliklar, miistereken kontrol
edilen faaliyetler.
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2.

2.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami):

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki is ortakliklarinin 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmesi
gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya 6zkaynak yontemiyle ya da oransal
konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iligkin bir standart olup bagli ortakliklari, miigterek anlagsmalart, istirakleri ve/veya
konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler i¢in gegerlidir. UFRS 12’ye gore verilmesi gereken
dipnot agiklamalar1 genel olarak yiiriirliikteki standartlara gore ¢ok daha kapsamlidir.

Bu bes standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.
Erken uygulama opsiyonu ancak bu bes standardin ayni anda uygulanmasi sartryla miimkiindiir.

Grup yonetimi yukarida anlatilan bes standardin 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap
donemlerine ait konsolide finansal tablolarinda uygulanacagim diistinmektedir. Bu bes standardin
uygulanmasinin konsolide finansal tablolar iizerinde Onemli etkisi olabilir. UFRS 10’un uygulanmasi
sonucunda Grup su andaki bagli ortakliklarindan bazilarini konsolidasyondan ¢ikarabilir veya daha once
konsolide etmedigi yatirimlarini konsolidasyona dahil edebilir. Grup’un oransal konsolidasyon ydntemiyle
konsolide edilen herhangi bir miisterek yonetime tabi tesebbiisii bulunmadigr icin UFRS 11’in uygulanmasi
sonucunda, konsolide finansal tablolar iizerinde herhangi bir etki olusmayacagi tahmin edilmektedir.

UFRS 13, gerg¢ege uygun deger dl¢limii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlari igeren rehber niteliginde tek
bir kaynak olacaktir. Standart, gercege uygun deger tanimini yapar, gercege uygun degerin 6lgtimiiyle ilgili
genel cergeveyi ¢izer, gercege uygun deger hesaplamalar ile ilgili verilecek aciklama gerekliliklerini belirtir.
UFRS 13’iin kapsami genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger standartlarin gercege uygun degerinden
Olciimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan kalemler i¢in de gegerlidir. Genel olarak, UFRS
13’1in gercege uygun deger hesaplamalari ile ilgili agiklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gore
daha kapsamlidir. Ornegin, su anda UFRS 7 “Finansal Araclar: Ac¢iklamalar” standardinin agiklama gerekliligi
olan ve sadece finansal araglar i¢in istenen li¢-seviye gercege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve
niceliksel agiklamalar, UFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikkiimliiliikler izin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gegerlidir.

Yonetim, UFRS 13’iin Grup’un konsolide finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasmin finansal tablolar
etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli dipnotlarin verilmesine neden olacagini tahmin
etmektedir.

UMS 1’e yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsamli gelirlerin ya tek bir tablo halinde ya da
birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmasi opsiyonunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS 1’e yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir boliimiinde ilave dipnotlar gerektirmektedir. Buna gore diger kapsamli gelir
kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak kalemler ve (b) bazi 6zel
kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilacak kalemler. Diger kapsamli gelir
kalemlerine iliskin vergiler de ayn1 sekilde dagitilacaktr.

UMS 1’e yapilan degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden
itibaren gegerlidir. Buna gore, diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, degisiklikler gelecek muhasebe
donemlerinde uygulandiginda degistirilecektir.

UMS 12’e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden
itibaren gegerlidir. Yonetim, UMS 12’ye yapilan degisikliklerin gelecek muhasebe donemlerinde
uygulanmasinin, Grup’un defter degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi yatirim amagli gayrimenkullerine
iliskin olarak ge¢cmis donemlerdeki ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri tutarinda diizeltme gerektirecegini tahmin
etmektedir. Ancak, yonetim bu degisikliklerin uygulanmas: sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek
etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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2.

2.4

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami):

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlar1 ve isten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En Onemli degisiklik tanimlanmis fayda ylkimlilikleri ve plan varliklarin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliklerinde ve plan varliklarin
gergcege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasini gerektirmekte ve
boéylece UMS 19’un dnceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve gegmis hizmet
maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir. Degisiklikler, konsolide bilangolarda gdsterilecek net
emeklilik varligi veya yiikiimliiligiiniin plan acig1 ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi igin, tim
aktlieryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden
itibaren gegerli olup bazi istisnalar diginda geriye doniik olarak uygulanmalidir. Yonetim, UMS 19’a yapilan
degisikliklerin Grup’un konsolide finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan
mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasinin finansal tablolarindaki
tamimlanmis fayda planlarii etkileyebilecegini tahmin etmektedir. Ancak, yonetim bu degisikliklerin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yeriistii maden igletmelerinde tretim asamasindaki hafriyat maliyetlerinin
muhasebelestirilmesine aciklik getiren UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yayinlamistir. Yorum, iliretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi
kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil
oOlciilecegine agiklik getirmektedir. Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baglayan finansal donemler
i¢in yiiriirliige girecek olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 32’ye yapilan degisiklikler ile netlestirme kurallari ile ilgili mevcut uygulama hususlarina agiklik getirmek
ve mevcut uygulamalardaki farkliliklar1 azaltmak amaglanmaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2014 tarihinde veya
bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir. UMS 32’ye getirilen bu degisikliklerin
Grup’un konsolide mali tablolarina herhangi bir etkisi olmayacagi tahmin edilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ekteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan degerleme ilkeleri ve 6nemli muhasebe
politikalar1 asagidaki gibidir:

Hasilat:

Grup’un hasilati agirlikli olarak biskiivi, cikolata, cikolata kaplamali biskiivi, gofret ve kek satisindan
olugmaktadir.

Gelirler, alinan veya alinacak olan bedelin ger¢cege uygun degeri ile 6l¢iiliir ve miisteri iadeleri, iskontolar ve
benzer diger karsiliklar kadar indirilir.

Mallarin satis

Biskiivi, ¢ikolata, ¢ikolata kaplamali biskiivi, gofret ve kek satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar
karsilandiginda muhasebelestirilir:

e  Grup’un miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 alictya devretmesi,

e Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

e Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde dlgiilmesi,
Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olast olmasi, ve
Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde dl¢iilmesi.

Satis iskontolar1 satiglar {izerinden belli bir orana gore yapilir ve toplam satiglardan diisiilerek kaydedilir. Satis
iskontolar1 satilan tiriine gore farklilik gdstermektedir.

Satigtan iadeler dagiticilarla yapilan anlagsmalara gore yapilir ve toplam satislardan diistiriilerek kaydedilir.
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2.
2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam):

Hasilat (devam)

Temettii ve faiz geliri

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
(Grup’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bicimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece)
kayda alinir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bicimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii
boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitlhi degerine
indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Kira geliri

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sézlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilir.

Stoklar:

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiikk olan1 ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken genel
iiretim giderlerinin bir kismin1 da igeren maliyetler stoklarin ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net
gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ile satig1 gergeklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde
edilir. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina distiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine
indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha dnce stoklarin net
gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik
kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger disiikligi
karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutari ile simirlidir. Uzun siiredir hareket
gormeyen stoklara iliskin ayrilan karsilik tutar1 Not 12°de verilmistir.

Maddi Duran Varhklar:

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden, 2005 yil1 igerisinde ve sonrasinda alinan kalemler
icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar diisiilerek yansitilir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Finansal kiralama yoluyla
edinilen sabit kiymetler beklenen faydali dmiirleri veya sozlesmede belirtilen finansal kiralama siiresinden uzun
olanina gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.

Finansal kiralama ile alman varliklar, beklenen faydali émrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olani ile
sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil
edilir.

Kiralama islemleri

Kiralama - kiralayan durumunda Grup

Faaliyet kiralamasina iliskin kira gelirleri, ilgili kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile muhasebelestirilir.
Kiralamanin gergeklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangic maliyetleri kiralanan
varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siliresi boyunca itfa edilir. Grup’un faaliyet
kiralamalarina iliskin bilgi Not 8’de verilmistir.
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2.
2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam):

Kiralama islemleri (devam)

Kiralama - kiraci durumunda Grup (devami)

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin dnemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama
olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
O0demelerinin bugilinkii degerinden diisiik olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yiikiimliiliik,
bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigli olarak gosterilir. Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve
finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri
kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Grup’un
yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen
kismi haricindeki bolimii gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi igin alinan veya
alinacak olan tesvikler de kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira donemi
boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir. Kosullu kiralar olustuklar1 donemde gider olarak
kaydedilir.

isletme Birlesmeleri

Isletme satin alimlari, satin alim ydntemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde transfer
edilen bedel, ger¢ege uygun degeri lizerinden Ol¢iiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme tarafindan transfer
edilen varliklarin birlesme tarihindeki gergege uygun degerlerinin, edinen isletme tarafindan edinilen isletmenin
onceki sahiplerine karsi {istlenilen bor¢larin ve edinen isletme tarafindan ¢ikarilan 6zkaynak paylarmin toplami
olarak hesaplanir. Satin alima iligkin maliyetler genellikle olustuklar1 anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile iistlenilen ylikiimliiliikler, satin alim tarihinde ger¢ege uygun degerleri
iizerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

e Ertelenmis vergi varliklar1 ya da yiikiimliiliikleri veya calisanlara saglanan faydalara iliskin varlik ya da
yikimliiliikler, sirastyla, UMS 12 Gelir Vergisi ve UMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar standartlari
uyarinca hesaplanarak, muhasebelestirilir;

e Satin alinan isletmenin hisse bazli 6deme anlagmalari ya da Grup’un satin alinan isletmenin hisse bazli
O0deme anlagmalarinin yerine ge¢mesi amaciyla imzaladigi hisse bazli 6deme anlasmalari ile iligkili
yiikiimliiliikler ya da 6zkaynak araglari, satin alim tarihinde UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Anlagmalari
standard1 uyarinca muhasebelestirilir; ve

e UFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uyarinca satis
amagli elde tutulan olarak siniflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma gruplar1) UFRS 5°de belirtilen
kurallara gére muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim i¢in transfer edilen bedelin, satin alinan igletmedeki varsa kontrol giicii olmayan paylarin ve,
varsa, asamal1 olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha 6nceden elinde bulundurdugu
edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarinin gercege uygun degeri toplaminin, satin alinan igletmenin satin alma
tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve iistlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliklerinin net tutarini asan tutar olarak
hesaplanir. Yeniden degerlendirme sonrasinda satin alinan isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen
varliklarmin ve iistlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliiklerinin net tutarinin, devredilen satin alma bedelinin, satin
alinan isletmedeki kontrol giici olmayan paylarin ve, varsa, satin alma oncesinde satin alinan igletmedeki
paylarin gercege uygun degeri toplamini agsmast durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan kaynaklanan
kazang olarak dogrudan kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir.
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isletme Birlesmeleri (devami)

Hissedar paylarmi temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda igletmenin net varliklarinin belli bir oranda pay
hakkini veren kontrol giicii olmayan paylar, ilk olarak ya gercege uygun degerleri lizerinden ya da satin alinan
isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin kontrol giicii olmayan paylar oraninda muhasebelestirilen tutarlar
iizerinden 6lgiiliir. Olciim esasi, her bir isleme gore belirlenir. Diger kontrol giicii olmayan pay tiirleri gercege
uygun degere gore ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir bagka UFRS standardinda belirtilen yontemler
uyarinca Olgiiliir.

Bir igletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de igerdigi durumlarda, kosullu
bedel satin alim tarihindeki gercege uygun deger lizerinden olgiiliir ve isletme birlesmesinde transfer edilen
bedele dahil edilir. Olgme dénemi icerisinde ortaya cikan ek bilgilerin sonucunda kosullu bedelin gercege uygun
degerinde diizeltme yapilmasi gerekiyorsa, bu diizeltme serefiyeden ge¢mise déniik olarak diizeltilir. Olgme
donemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen isletmenin isletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gegici tutarlari
diizeltebildigi donemdir. Bu donem satin alim tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.

Olgme donemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gercege uygun degerindeki degisiklikler
i¢in uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel igin yapilan siniflandirma sekline gore degisir.
Ozkaynak olarak siniflandirilmis kosullu bedel yeniden &lgiilmez ve buna iliskin sonradan yapilan 6deme,
ozkaynak igerisinde muhasebelestirilir. Varlik ya da bor¢ olarak siiflandirilan kosullu bedelin Finansal arag
niteliginde olmas1 ve UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgiim standardi kapsaminda bulunmasi
durumunda, s6z konusu kosullu bedel gercege uygun degerinden dlgiiliir ve degisiklikten kaynaklanan kazang ya
da kayip, kar veya zararda ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. UMS 39 kapsaminda olmayanlar ise,
UMS 37 Karsiliklar veya diger uygun UFRS’ler uyarinca muhasebelestirilir.

Asamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde Grup’un satin alinan igletmede dnceden sahip oldugu
ozkaynak pay1 gergcege uygun degere getirmek icin satin alim tarihinde (yani Grup’un kontrolii ele aldig: tarihte)
yeniden Ol¢iiliir ve, varsa, ortaya c¢ikan kazang/zarar kar/zarar i¢cinde muhasebelestirilir. Satin alim tarihi
oncesinde diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilen satin alinan isletmenin payindan kaynaklanan tutarlar,
s0z konusu paylarin elden ¢ikarildigi varsayimi altinda kar/zarara aktarilir.

Isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gerceklestigi raporlama tarihinin sonunda
tamamlanamadigi durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin tamamlanamadigi kalemler igin gegici tutarlar
raporlar. Bu geg¢ici raporlanan tutarlar, 6l¢iim doneminde diizeltilir ya da satin alim tarihinde muhasebelestirilen
tutarlar lizerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya ¢ikan olaylar ve durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni
bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya yilikiimliiliik muhasebelestirilir.

Grup, ortak kontrol altinda gerceklesen isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde isletme birlesmesine
konu olan varlik ve yiikiimliilikkleri kayitli degerleri ile konsolide finansal tablolara alir. Gelir tablolar ise
isletme birlesmesinin gerceklestigi tarihten itibaren ile konsolide edilir. Onceki dénem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmez. Bu islemler sonucunda herhangi bir serefiye veya satin alim sonucu elde edilen kazang
hesaplanmaz. Istirak tutar1 ile satin alinan sirketin sermayesindeki pay1 nispetindeki tutarmn netlestirilmesi sonucu
olusan olumlu/olumsuz fark dogrudan gecmis yil karlari/zararlar icerisinde "Ortak Kontrol Altindaki Isletme
Birlesmeleri Etkisi" olarak muhasebelestirilir.

1 Ocak 2010 tarihi dncesinde olusan igletme birlesmeleri, UFRS 3’iin dnceki versiyonunda belirlenen muhasebe
kurallar1 uyarinca muhasebelestirilmistir.
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Serefiye

Satin alim isleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger diisiikliigii karsiliklar1 digiildiikten sonra satin alim
tarihindeki maliyet degeriyle degerlenir.

Deger disiikligi testi icin, serefiye Grup’un birlesmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamayi bekleyen nakit
iireten birimlerine (ya da nakit iireten birim gruplarina) dagitilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit tireten birimi, her yil deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Birimin deger
distikliigiine ugradigini gosteren belirtilerin olmasi durumunda ise deger diislikliigii testi daha sik yapilir. Nakit
tireten birimin geri kazanilabilir tutar1 defter degerinden diisiik ise, deger diisiikliigli karsilig1 ilk olarak birime
tahsis edilen serefiyeden ayrilir, ardindan birim igindeki varliklarin defter degeri diisiiriiliir. Serefiye i¢in ayrilan
deger diisiikliigii karsiligi, dogrudan konsolide kapsamli gelir tablosundaki kar/zarar icinde muhasebelestirilir.
Serefiye deger disiikliigii karsilig1 sonraki donemlerde iptal edilmez.

Ilgili nakit iireten birimin satis1 sirasinda, serefiye icin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararin hesaplamasina
dahil edilir.

Grup'un istirak satin alimi sonucu ortaya ¢ikan serefiye icin uyguladigi politika, Istirakler bashgi altinda
aciklanmistir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar:

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyet degerlerinden, 2005 y1l1 igerisinde ve sonrasinda alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden itfa paylar1 ve kalict deger kayiplari disiilerek yansitilir. Beklenen
faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya g¢ikan degisikliklerin olast etkilerini tespit etmek
amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii:

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikliigii testi
uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasimnin miimkiin olmadig1 durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir
tutarin1 asmast durumunda deger diisiikligii karsiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyilk olanidir. Deger
diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diisiikliigliniin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri:

Borglanma maliyetleri olustuklari donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir. UMS 23 (Revize), “Bor¢lanma
maliyetleri”, kapsaminda Grup’un aktiflestirmesi gereken herhangi bir borglanma maliyeti bulunmamaktadir.

Finansal Araclar:

Finansal varhklar:

Finansal yatirnmlar, gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara
alman finansal varliklar haricinde, ger¢ege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar diistildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarimin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

CLINNT

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde

CEINT

tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
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Finansal Araclar (devam):

Finansal varliklar (devam):

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamini, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilir. Bu kategoride yeralan varliklar, donen varliklar olarak siiflandirilirlar.

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote dzkaynak araglar1 satilmaya hazir
finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Grup’un aktif bir piyasada iglem
gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari
bulunmakta ve gercege uygun degerleri ile 6lgiilmektedir. Ayni sekilde, Grup’un aktif bir piyasada islem
gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglart da
bulunmakta ve  ger¢ege uygun degerleri giivenilir olarak Olglilemedigi ig¢in maliyet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz
ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis
fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigline ugramasi durumunda, finansal varliklar
deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarina iliskin temettiiler Grup’un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir
tablosunda muhasebelestirilmektedir. Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin
gergege uygun degeri ifade edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli
kurdan cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa
edilmis maliyet degeri ilizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar1 ve zararlari, diger kapsamli gelir
icinde muhasebelestirilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
deger diistikliigii diistilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikltigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplar, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diigiikliigline ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligi
zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden gdsterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri
ile defter degeri arasindaki farktir. Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari
alacaklar haricinde, biitiin finansal varliklarda, deger disiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayith
degerinden diigiilir.
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Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar kargilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak aracglar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diisiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diistikliigii zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger diigiikliigii
hi¢bir zaman muhasabelestirilmemis olmasi1 durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarimin ger¢ege uygun degerinde deger diisiikligii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yikiimlilikleri ve Ozkaynak araglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikimliligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimlilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler ger¢ege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler, ger¢cege uygun degeriyle kayda
aliir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yilikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarin1 da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gercege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani
iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak
ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

24



ULKER BiSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devam):

Finansal yiikiimliiliikler (devamn)

Tirev finansal araclarin muhasebelestirilmesi

Grup’un faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere maruz
birakmaktadir. Grup, belirli baglayici taahhiitlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere bagl doviz kuru
dalgalanmalari ile iliskilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tiirev finansal araglari (esas olarak faiz
swap sozlesmeleri) kullanmaktadir.

Faiz orani riskinin en 6nemli kaynagi banka kredileridir. Grup’un politikasi, degisken faiz oranli kredilerini,
sabit faiz oranli kredilere doniistiirmektir. Grup s6z konusu islemleri gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal araglar olarak siiflandirmistir. Tiirev finansal ara¢ s6zlesmesinin gergege uygun deger farki
gelir tablosu ile iliskilendirilmistir.

Kur Degisiminin EtKileri:

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik g¢evrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
Grup’un gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”)
cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimlilikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Lirasi’na g¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, agsagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklart donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

o  Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar lizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e  Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere karsi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen
islemlerden kaynaklanan kur farklar:.

e  Yurtdis: faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve
net yatirimin satiginda kar ya da zararla iliskilendirilen, denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdis1
faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler, konsolide finansal tablolarda bilango tarihinde
gegerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gerceklestigi
tarihteki kurlarm kullanilmasi gereken donem icerisindeki doviz kurlarinda 6nemli bir dalgalanma olmadigi
takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir), donem igerisindeki ortalama
kurlar kullanilarak gevrilir. Olusan kur farki 6zkaynak olarak siniflandirilir ve Grup’un “yabanci para ¢evrim
farklar1” hesabina transfer edilir. S6z konusu ¢evrim farklar1 yabanci faaliyetin elden ¢ikarildigi dénemde gelir
tablosuna kaydedilir.
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Hisse Basina Kazanc:

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu
hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilango tarihinden sonraki olaylar; donem karma iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Grup, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar Kosullu Varhik ve Yiikiimliiliikler:

Karsihiklar

Karsiliklar, Grup’un ge¢mis olaylar sonucunda yasal ya da yaptirict bir yiikiimliiliigiin mevcut bulunmasi ve bu
yiikiimliiligii yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek
miktarin giivenilir bir gsekilde tahmin edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir (Not 18).

Sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip ger¢eklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin ylikiimliiliikler
ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagli yikiimliilikler ve wvarliklar olarak
degerlendirilmektedir (Not 18).

Hiskili Taraflar:
Konsolide finansal tablolarda ve bu raporda, istirakler, ortaklar, iist diizey idari personel ve Yonetim Kurulu
tiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl Sirketler, istirak ve ortakliklar, iligkili taraflar

olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla baz is iliskilerine girilebilir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari:

Devlet tesvigi, isletmenin tesvigin elde edilmesi i¢in gerekli kosullar1 yerine getirecegine ve tesvigin elde
edilecegine dair makul bir giivence olmadan finansal tablolara yansitilmaz.

Devlet tegvikleri, bu tesviklerle karsilanmasi amaglanan maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi donemler
boyunca sistematik sekilde kar veya zarara yansitilir. Bir finansman araci olan devlet tesvikleri, finanse ettikleri
harcama kalemini netlestirmek amaciyla kar veya zararda muhasebelestirilmek yerine, kazanilmamig gelir olarak
finansal durum tablosu (bilango) ile iligkilendirilmeli ve ilgili varliklarin ekonomik dmrii boyunca sistematik
sekilde kar veya zarara yansitilmalidir.

Onceden gergeklesmis gider veya zararlan karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet

gerektirmeksizin acil finansman destegi saglamak amaciyla verilen devlet tesvikleri, tahsil edilebilir hale geldigi
donemde kar ya da zararda muhasebelestirilir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Devlet Tesvik ve Yardimlar: (devam):

Devletten piyasa faiz oranindan diisiik bir oranla alinan kredinin faydasi, devlet tesvigi olarak kabul edilir.
Diigiik faiz oraninin yarattigi fayda, kredinin baslangigtaki defter degeri ile elde edilen kazanimlar arasindaki
fark olarak olgiilir. Maliye Bakanhg: ve Dis Ticaret Miistesarligi tarafindan tespit edilen usul ve esaslar
dogrultusunda yapilan ihracat iglemleri ile diger doviz kazandirici faaliyetler damga vergisi ve harglardan istisna
edilmistir.

Ihracata Yénelik Devlet Yardimlar: Karari’na dayamilarak hazirlanan Para Kredi ve Koordinasyon Kurulunun 16
Aralik 2004 tarihli ve 2004/11 sayili kararina istinaden yurt dig1 fuar katilimlarinin desteklenmesi amaciyla
devlet yardimi 6denmektedir.

Grup ayrica Para Kredi Koordinasyon Kurulunun 20/6 sayili kararma istinaden, ‘Tarimsal Uriinlerde fhracat
ladesi’ yapilmas1 hakkinda yayinlanan 2000/5 sayili teblig dogrultusunda tarimsal iiriinlerin ihracatindan vergi
iadesi almaktadr.

Grup, bazi illerde vergi ve sigorta primi tesvikleri uygulamak, enerji destegi saglamak ve yatirimlara bedelsiz
arsa ve arazi temin etmek sureti ile yatirimlarin ve istihdamin artirilmasimi amaglayan 6 Subat 2004 tarihli ve
25365 Sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Yatirimlarin ve Istihdamin Tesviki ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmast Hakkinda 5084 Sayili Kanun” ¢er¢evesinde enerji ve istihdam tesviginden yararlanmaktadir.

Kurum Kazane1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Tirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermemesi sebebiyle, ekli konsolide finansal tablolarda vergi karsiliklart her bir isletme bazinda ayri olarak
hesaplanmistir. Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari verqi

Cari yil vergi yiikiimliiligi, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Grup’un
cari vergi yukimliiliigii bilango tarihi itibariyle yasallasmig ya da onemli olgiide yasallasmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yikimliiligi veya varligi, varliklarin ve ylikiimliliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
ylktmliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmast sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
yiiktimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari
etkilemeyen gegcici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliilikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam):

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenen vergi varhigmin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gdzden gecirilir. Ertelenen vergi
varligiin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig1 dlciide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliliiklerin yerine getirildigi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilancgo tarihi itibariyle kanunlasmis veya dnemli 6l¢iide kanunlagmis vergi
oranlart (vergi diizenlemeleri) {iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliklerinin
hesaplanmas: sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da
ylikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi:

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan &zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da igletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da
satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yikiimliiliik ve sarta bagl borglarinin gercege
uygun degerinde elde ettigi paymn satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gbz oniinde
bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminati:

Grup caliganlarina iicrete ilave olarak ikramiye, yakacak, izin, bayram, egitimi tesvik, yemek, evlenme, dogum
ve Olim yardimi gibi sosyal haklar saglanmaktadir. Ayrica, Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is
sozlesmelerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis
olan UMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca bu tiir ddemeler tanimlannus fayda
planlart olarak nitelendirilir. Caliganlarinin emekliliginden dolayr Grup’un gelecekte sahip olacagi muhtemel
zorunluluklarin bugiinkii tahmini degeri hesaplanarak karsiliklar ayrilir. Hizmetlerin her yil i¢indeki maksimum
ylikiimliliigliniin enflasyona paralel olarak artacagi kabul edilmistir.

Boylece uygulanan iskonto orani, gelecekte enflasyonun tahmin edilen etkilerinin diizeltilmesinden sonra
beklenen gercek orani yansitir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikiimliliigi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmas1 beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Nakit Akim Tablosu:

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un biskiivi, ¢ikolata, ¢ikolata kaplamali biskiivi, gofret ve
kek faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Nakit Akim Tablosu (devami):

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim karar1
alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yilikiimliiliigii olarak siiflandirilir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Grup’un muhasebe politikalarin1 uygularken aldig: kritik kararlar

2.5. notta belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi silirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar iizerinde dnemli etkisi olan asagidaki yorumlar1 yapmuistir:

Maddi duran varliklarin faydali dmiirleri:

Grup maddi duran varliklarin tizerinden Not 14’de belirtilen faydali omiirleri dikkate alarak amortisman
ayirmaktadir.

Stoklar deger diisiikliigii

Grup cari yilda ileride kullanilmasi muhtemel olmayan ve uzun siire boyunca hareket gérmeyen stoklari icin
deger diisiikliigli karsiligi aywrmigtir. Ayrica, Grup cari yil igerisinde net gerceklesebilir degeri maliyetinin
altinda kalan stoklar1 i¢in de deger distkligii karsihigr ayirmustir. Bu ¢aligmalar sonucunda, toplam 2.929.611
TL tutarinda stok deger diigiikliigii karsiligi ayrilmistir (2010: 1.324.655 TL).

Stipheli alacaklar karsilig

Grup cari yilda ileride tahsilati muhtemel olmayan ve uzun siire boyunca tahsil edilemeyen alacaklari igin
stipheli alacak karsilig1 ayirmistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin 4.164.191 TL tutarindaki
kismi i¢in siipheli alacak karsilig1 ayrilmigtir (2010: 2.884.056 TL).

Serefive deger diisiikliigii:

Grup, cari dénemde finansal tablolardaki serefiye tutarina indirgenmis nakit akim yontemi kullanilarak deger
diisiikliigli hesaplamasi yapmis, herhangi bir deger diislikliigii tespit etmemistir.

Istirak deger diisiikliigii:

Ozkaynak yontemine gore konsolide bilangoda istirakler, maliyet bedelinin istirakin net varliklarindaki alim
sonrast donemde olusan degisimdeki Grup’un pay1 kadar diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan, istirakte olusan
herhangi bir deger disiikliigliniin disiilmesi neticesinde elde edilen tutar iizerinden gosterilir. 2010 yili
indirgenmis nakit akim ¢alismasinda ABD Dolar1 bazinda iskonto orami olarak %8 ve devam eden degerdeki
biliylime orani olarak da %3 kullanilmigtir. En son deger diisiikligii analizi 2010 yilinda gergeklestirilmistir.
Grup'un 31 Aralik 2011 itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimi kalmamaistir.

Satilmaya hazir finansal varliklar deger diistikliigii.

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun degerleriyle
gosterilir. Grup’un aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal
varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak 6l¢iilemedigi
i¢in maliyet degerleriyle gosterilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar deger diisiikliigii (devami):

Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal
varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda
biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger
artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak aracglarina iligkin temettiiler Grup’un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir
tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade edildigi para
birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gecerli kurdan ¢evrilmektedir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri iizerinden
belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar1 ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmis vergiler:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve ylkimlaligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Ayrica
Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar ve diger indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklart bulunmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutarit mevcut kosullar altinda tahmin
edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar,
kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde
kullanilabilecek vergi planlama stratejileri g6z 6niinde bulundurulmustur. Grup, yapilan ¢aligmalar neticesinde,
ertelenmis verginin geri kazanabilecegine iligkin kanaat olusmasi sebebiyle, Sirket’teki ertelenmis vergi
varliklarini kayitlara almistir.

Tiirev araclarin ve diger finansal araclarin gercege uygun degerleri

Grup, aktif bir piyasasi olmayan finansal araclarin gercege uygun degerlerini piyasa verilerinden yararlanarak
muvazaasiz benzer islemlerin kullanilmasi, benzer enstriimanlarin ger¢ege uygun degerlerinin referans alinmasi
ve indirgenmis nakit akim analizlerini kullanarak hesaplamaktadir.

Kritik Kararlar:

Grup’a konsolide olan sirketler haricindeki grup sirketlerine yapilan bagl ortaklik/istirak satislar1 ve alimlari,
ortak kontrol altindaki iglemler olarak degerlendirilmis ve 6zkaynaklar i¢erisinde muhasebelestirilmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degeri:

Godiva Belgium BVBA ve G New, Inc’nin toplam isletme degeri, Amerika Birlesik Devletleri (“ABD”) ve
Diger Ulkeler’den (Kanada, Avrupa, Japonya ve Asya Pasifik) gelen degerlerin toplanidir. Indirgenmis nakit
akimi analizine baz olan tahmini donem 2012-2015 yillar1 arasidir. Tahmini dénemin sonunda, Godiva
tarafindan tretilen net karlarin ve buna iliskin nakit akimlarinin nihai olarak devam edecegi varsayilmistir. 2015
yilindan itibaren operasyonlarin olgunluk dénemine girmesi ve yalnizca sabit bir nihai donem biiyiime orani
(%3) ile biiylimesi ongoriilmektedir.

Godiva Belgium BVBA ve G New, Inc’nin dagitima hazir borgtan arindirilmig nakit akimlari, ABD i¢in %7,5,
Diger Ulkeler igin ise %8,8 WACC indirgenme orani ile indirgenmistir. Tahmini dénem boyunca borgtan
arindirilmig net igletme sermayesi degisiminin, beklenen satig tutarlarindaki yillik degisimin %5’ine esit olacagi
Ongorilmiistiir.
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ULKER BiSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).

3. ISLETME BiRLESMELERIi

Sirket, 26 Eyliil 2011 tarihinde Ulker Cikolata Sanayi A.S.nin % 91,67 ‘lik paymi1 825.000.000 TL. kargihiginda
satn almustir. Ulker Cikolata Sanayi A.S., Atlantik Gida Paz. ve Tic. A.S.’nin % 99,99’una sahiptir. S6z konusu
islem ortak kontrol altindaki isletmeler arasinda gergeklesen bir islem oldugundan, ilgili kar / zarar tutar1 ekteki
konsolide finansal tablolarda 6zkaynak altinda muhasebelestirilmistir.

Islemden elde edilen net varlik ve islemden kaynaklanan zarar asagidaki gibidir:

Alinan Net Varhiklar: 30 Eyliil 2011
Maddi Duran Varliklar 150.954.106
Maddi Olmayan Duran Varliklar 42.548
Stoklar 68.520.568
Ticari Alacaklar 150.829.099
Iligkili Taraflardan Alacaklar 279.664.863
Finansal Yatirimlar 18.960.916
Ertelenmis Vergi Varligi 16.880.773
Diger Varliklar 43.910.812
Ticari Borglar (26.307.364)
Finansal Borglar (293.334.826)
Iligkili Taraflara Borglar (176.596.235)
Calisanlara Saglanan Faydalar (8.562.690)
Diger Yiikiimliliikler (25.711.274)
Edinilen Net Varhklar 199.251.296

Satin alim sebebiyle elde edilen net varliklarin Grup'a diisen pay1

(%91,67) 182.653.663
Alim i¢in 6denen nakit (825.000.000)
Alimdan elde edilen nakit ve nakit benzerleri 2.654.545
Bagh Ortaklik Ahmindan Kaynaklanan Net Ozkaynak Etkisi (639.691.792)

31



ULKER BiSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).

3.

ISLETME BiRLESMELERI (devami)

Gecmis donemde “Uzun Vadeli Satilmaya Hazir Finansal Varliklar” da gosterilmis olan Fresh Cake Gida Sanayi
ve Ticaret A.S.'nin devralinarak Sirket ¢atisi altinda birlesmesi 30 Aralik 2011 itibariyla tescil olmustur. Fresh
Cake Gida Sanayi ve Ticaret A.S. iiretim faaliyetlerine Sirket’in subesi olarak devam etmektedir. Fresh Cake
Gida Sanayi ve Ticaret A.S. birlesme tarihi itibariyla Grup’a konsolide olmaya baslamistir. Bu iglem, ortak
kontrol altindaki islem oldugundan ve UFRS 3 kapsamina girmediginden dolayi, serefiye hesaplanmamustir.

Fresh Cake Gida Sanayi ve Ticaret A.S. devir ile birlesmesi isleminden elde edilen net varlik ve islemden

kaynaklanan net 6zkaynak etkisi asagidaki gibidir:

Edinilen Net Varhklar:

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Stoklar

Ticari Alacaklar

Iliskili Taraflardan Alacaklar
Ertelenmis Vergi Varligt

Diger Varliklar

Ticari Borglar

Finansal Borglar
Iliskili Taraflara Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar

Diger Yiikiimliliikler
Edinilen Net Varhklar

Ulker Biskiivi Istirak Tutar
Birlesmeden Elde Edilen Nakit ve Nakit Benzerleri

Sirket Birlesmesinden Kaynaklanan Net Ozkaynak Etkisi
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30 Arahk 2011

46.498.598
103.691
5.930.471
1.246.470
117.026.350
843.355
3.854.489
(17.807.974)
(9.949.108)
(113.097.394)
(2.159.602)
(4.908)

32.484.438

(17.701.831)
14.476

14.797.083




ULKER BiSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).
3. ISLETME BiRLESMELERI (devami)
AGS Anadolu Gida San. A.S. ile Biskot Biskiivi Gida San.ve Tic. A.S.'nin birlesme islemleri tamamlanmis ve 30

Aralik 2011 tarihinde tescil olmustur. islemden elde edilen net varlik ve islemden kaynaklanan net 6zkaynak
etkisi asagidaki gibidir:

Edinilen Net Varhiklar: 30 Aralik 2011
Maddi Duran Varliklar 10.698.014
Stoklar 6.401.602
Ticari Alacaklar 4.245.676
Iligkili Taraflardan Alacaklar 22.014.034
Ertelenmis Vergi Yikimlilagi (334.308)
Diger Varliklar 3.280.165
Ticari Borglar (5.568.480)
Iligkili Taraflara Borglar (19.412.835)
Calisanlara Saglanan Faydalar (357.464)
Diger Yiikiimliliikler (599.912)
Edinilen Net Varhklar 20.366.492
Birlesme Sebebiyle Elde Edilen Net Varliklarin Grup’a Diisen Pay1 (%43,92) 4.994.154
Birlesme Sebebiyle Biskot’ta Elden Cikan Varliklarin Defter Degeri (3.457.662)
Birlesmeden Elde Edilen Nakit ve Nakit Benzerleri 1.405
Sirket Birlesmesinden Kaynaklanan Net Ozkaynak Etkisi 1.537.897

4. 1S ORTAKLIKLARI

Onceki donemlerde agiklanan konsolide finansal tablolarda miisterek yonetime tabi sirketler olarak tanimlanan
ve dzkaynak yontemi kullanilarak konsolide edilen Hero Gida Sanayi ve Ticaret A.S. ve Pendik Nisasta Sanayi
ve Ticaret A.S. 23 Haziran 2011 tarihinde; Godiva Belgium BVBA ve G New Inc.’nin % 6 lik paylar1 ise 23
Eyliil 2011 tarihinde ana hissedar Yildiz Holding’e satilmis ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ekli
konsolide finansal tablolarda konsolidasyona dahil edilmemistir (Not 13).
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ULKER BiSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un ana faaliyet konusu 6zellikle biskiivi, ¢ikolata kaplamali biskiivi,gofret, kek ve ¢ikolata imalati ve
pazarlamasidir. Grup faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gbzden gegirilen

raporlar Ulker Biskiivi Sanayi A.S. ve bagh ortakliklarinin konsolide rakamlarindan olusmaktadir.

Grup’un tek bir faaliyet alaninda faaliyet gdstermesi ve yetkili mercilerin konsolide raporlar iizerinden karar
vermesinden dolayr ekli konsolide finansal tablolarda UFRS 8 kapsaminda bdoliimlere gore raporlama

yapilmamigtr.

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Arahk 31 Arahk

2011 2010

Kasa 6.924 6.325
Vadesiz mevduatlar 15.730.568 8.281.795
Vadeli mevduatlar (*) 385.392.532 603.644.688
Diger hazir degerler 571.931 4.667.325
401.701.955 616.600.133

(*) Vadeli mevduatlarin icerisinde 320.354.228 TL tutarinda repo bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 603.559.260 TL).

Vadeli mevduatlarin detay: agagidaki gibidir:

31 Aralik

Para Cinsi Faiz Oram (%) Vade 2011
TL %5 - %12,05 Ocak 2012 380.279.498
ABD Dolar1 1% Ocak 2012 3.891.134
Avro 0,5% Ocak 2012 1.221.900

385392532

31 Arahk

Para Cinsi Faiz Oram (%) Vade 2010
TL %6,00 - %9,00 Ocak 2011 224.362.621
ABD Dolari %3,00 - %3,30 Ocak 2011 379.282.067
603.644.688
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ULKER BiSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).

7.  FINANSAL YATIRIMLAR

31 Arahk 31 Aralik
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar: 2011 2010
Satilmaya hazir finansal varliklar 3.411.981 2.731.466
Gergege uygun deger farklari kar/zarar yansitilan finansal yatirimlar 379.184 14.944
3.791.165 2.746.410

Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlari, gesitli likit fon ve hisse senedinden olugmaktadir.

31 Arahk 31 Aralhk

Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar: 2011 2010

Satilmaya hazir finansal varliklar 275.244.585 816.106.184

275.244.585 816.106.184
Uzun Vadeli 31 Arahik 31 Arahk
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar Pay % 2011 Pay % 2010
BiM Birlesik Magazalar A.S. (i) 0,14% 17.043.345  10,05% 804.563.265
Saglam GYO A.S. (ii) (*) - - 10,71% 5.280.000
Besler Gida ve Kimya San. A.S. (iii) (*) - - 7,00% 3.097.686
Fresh Cake Gida A.S. (***) - - 10,00% 2.430.618
G New, Inc (**) 19,23% 90.679.853 - -
Godiva Belgium BVBA (**) 19,23% 165.227.053 - -
Diger 2.294.334 734.615
275.244.585 816.106.184

(1) Borsada islem gérmekte olup rayi¢ degeri ile degerlenmektedir. Sirket 21 Nisan 2011 tarihinde finansal yatirimlar altinda takip edilen
BIM Birlesik Magazalar A.S.’deki hisselerinin 15.260.340 adedini 774.462.255 TL’ye satnustir. Satilan 15.260.340 adet hissenin
7.500.000 adedi yabanci yatirimeilara, 7.500.000 adedi Yildiz Holding A.S.’ye ve kalan 260.340 adedi Ulker Cikolata San. A.S.’ye
satilmigtir (Not 27).

(i1) Saglam GYO A.S., 23 Haziran 2011 tarihinde borsa degeri olan 5.400.000 TL bedel {izerinden ana hissedar Y1ildiz Holding A.S’ye
satilmigtir.

(iii) Besler Gida ve Kimya San. A.S., 23 Haziran 2011 tarihinde ekspertiz degeri olan 23.200.000 TL bedel iizerinden ana hissedar Y1ldiz
Holding A.S.’ye satilmustir.

(*) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolarda, ilgili islemler ortak kontrol altindaki isletmeler arasinda
gerceklesen islemler oldugundan, ilgili kar/zarar tutarlar1 ekli finansal tablolarda 6zkaynak altinda muhasebelestirilmistir.

(**) Sirket, Godiva Belgium BVBA’nin % 6’lik hissesini, 23 Eyliil 2011 tarhinde ekspertiz degeri olan 51.463.620 TL iizerinden ana
hissedar Y1ldiz Holding A.S.’ye satmistir. G New Inc.’in % 6’lik hissesini, 23 Eyliil 2011 tarihinde ekspertiz degeri olan 28.244.265 TL
iizerinden ana hissedar Yildiz Holding A.S.’ye satmistir. Bu istiraklerdeki “6nemli etki”nin kaybedilmesinden otiirii, satis sonrasi kalan
yatirim tutar1 30 Eyliil 2011 tarihinden itibaren konsolide mali tablolarda 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan ¢ikarilarak
finansal yatirimlara siniflandirilmis ve ger¢ege uygun degeri ile degerlenmeye baglamigtir.

(***) Gegmis donemde “Uzun Vadeli Satilmaya Hazir Finansal Varliklar” da muhasebelestirilen Fresh Cake Gida Sanayi ve Ticaret
A.S.'nin Sirket tarafindan devralinarak birlesmesi 30 Aralik 2011 itibariyle gerceklesmistir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).
7. FINANSAL YATIRIMLAR (devam)

Satilmaya hazir finansal varliklar ger¢cege uygun degerleri ile gosterilirler. Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege
uygun degerindeki 73.153.054 TL (2010: 609.950.097 TL) tutarindaki fark, diger kapsamli gelir olarak dogrudan
6zkaynak igerisinde kayda alinmuistir.

Finansal yatirimlar igerisinde 1.612.311 TL (2010: 5.572.385 TL) olarak gdsterilen satilmaya hazir finansal varliklarin
tahmini deger araliklarinin biiyiik olmasi ve tahmini degerlere iliskin olasilikliklarin gilivenilir bir bigimde
Olglilememesi nedeniyle gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tahmin edilememis ve ilgili finansal varliklar

borsada iglem gormemeleri sebebiyle ekli konsolide finansal tablolarda maliyet degerleri izerinden gosterilmistir.

8. FINANSAL BORCLAR

31 Arahk 31 Arahik
2011 2010
Kisa Vadeli Finansal Borclar:
Kisa vadeli krediler 747.277.281 446.721.989
Kisa vadeli finansal kiralama borglari 16.864.817 4.703.735
764.142.098 451.425.724
Uzun Vadeli Finansal Borglar:
Uzun vadeli krediler 257.362.625 504.923.600
Uzun vadeli finansal kiralama bor¢lari 12.845.545 3.038.115
270.208.170 507.961.715
31 Aralik 2011
Doéviz Cinsi Vade Arahgi Faiz Oram (%) Kisa Vadeli Uzun Vadeli
ABD Dolari Ocak 2012 - Aralik 2013 %3,21 - %6,83 747.277.281 257.362.625
747.277.281 257.362.625
31 Arahik 2010
Doviz Cinsi Vade Arahg Faiz Oram (%) Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL Ocak 2011- Ekim 2012 Spot - %8,45 11.431.935 19.866.100
ABD Dolar Ocak 2011- Mayis 2013 %3,1 - %4,46 409.061.574 485.057.500
Avro Haziran 2011 %4,00 26.228.480 -
446.721.989 504.923.600
Kredilerin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
1 yil iginde ddenecekler 747.277.281 446.721.989
1-2 y1l iginde ddenecekler 257.362.625 402.501.100
2-3 y1l iginde 6denecekler - 102.422.500
1.004.639.906 951.645.589
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).
8. FINANSAL BORCLAR (devami)

a) Kisa vadeli finansal kiralama bor¢larinin detay: asagidaki gibidir:
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Borg¢lar:

Finansal kiralama islemlerinden borglar
Ertelenmis finansal kiralama borglanma maliyetleri (-)

b) Uzun vadeli finansal kiralama borg¢larinin ayrintisi asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borclari

Finansal kiralama islemlerinden borglar
Ertelenmis finansal kiralama borglanma maliyetleri (-)

Finansal kiralama borglarinin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

1 y1l iginde ddenecekler

1-2 y1l iginde ddenecekler
2-3 yil iginde 6denecekler
3-4 yil iginde 6denecekler

31 Arahk 31 Arahk
2011 2010
18.239.272 5.131.221
(1.374.455) (427.486)
16.864.817 4,703.735
31 Arahk 31 Arahk
2011 2010
13.397.814 3.232.311
(552.269) (194.196)
12.845.545 3.038.115
31 Arahk 31 Arahk
2011 2010
16.864.817 4,703.735
8.376.086 1.308.073
4.417.242 1.110.967
52.217 619.075
29.710.362 7.741.850

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal kiralama borglarinin 8.304.049 TL’si iligkili taraf olan Fon Finansal Kiralama

Anonim Sirketi’nedir (2010: 2.069.322 TL).

9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Tiirev finansal yiikiimliilikler

31 Arahk 31 Arahk

2011 2010
3.045.783 6.287.769
3.045.783 6.287.769

S6z konusu faiz swap sdzlesmesinin nominal tutar1 93.000.000 ABD Dolar1 olup, faiz oran1 Libor art1 % 2,48dir.

10. TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralk
2011

jliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Iligkili taraflardan ticari alacaklar (not 31)

31 Arahk
2010

293.919.815

144.696.851

293.919.815

144.696.851

Diger Ticari Alacaklar
Ticari alacaklar
Siipheli ticari alacaklar karsilig1

293.060.318
(4.164.191)

208.614.769
(2.884.056)

288.896.127

205.730.713

Toplam Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

582.815.942

350.427.564
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).

10. TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Ticari alacaklar, etkin faiz orani ile iskonto edilmis maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Net gergeklesebilir degerin
tespitinde etkin faiz orani olarak Grup’un pesin satislarinda uyguladigi ortalama pesin iskonto orani olan %11,5 (31
Aralik 2010: %8,75) esas alimmustir. Ticari alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsiligi, gegmis tahsil edilememe

tecriibesine dayanilarak belirlenmistir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 dénemlerinde siipheli ticari alacaklar karsiliginda gerceklesen hareketi asagidaki

gibidir.
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 31 Arahk
2011 2010
Agilis bakiyesi (2.884.056) (3.014.822)
Donem gideri (2.410.497) (1.645.429)
Kur farki (114.317) (43.235)
Iptal edilen karsilik tutari 1.640.610 1.789.787
Bagli ortaklik satin alimi (402.248) -
Tahsilatlar 6.317 29.643
Kapanis bakiyesi (4.164.191) (2.884.056)
Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 32. notta verilmistir.
31 Arahk 31 Arahk
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 2011 2010
Alacak senetleri 403.574 145.132
403.574 145.132
31 Arahk 31 Aralik
Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 2011 2010
iligkili taraflara ticari borglar (not 31) 212.654.232 173.290.148
Ticari borglar 205.828.591 91.215.887
418.482.823 264.506.035
31 Arahk 31 Aralik
Uzun Vadeli Ticari Borglar 2011 2010
Ticari borglar 2.176.850 1.132.637
2.176.850 1.132.637
11. DIGER ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 31 Arahk
2011 2010
Diger Alacaklar
[liskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (not 31) 582.308.728 317.961.978
Kisa vadeli diger alacaklar 12.378.271 29.566.382
594.686.999 347.528.360
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Kisa vadeli diger alacaklar 11.661.420 29.285.425
Verilen depozito ve teminatlar 6.518 3.618
Personelden alacaklar 710.333 277.339
12.378.271 29.566.382
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLE
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR (devami)

31 Arahk 31 Arahik

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2011 2010
Verilen depozito ve teminatlar 162.592 124.670
162.592 124.670

31 Arahk 31 Arahk

Diger Borg¢lar 2011 2010
[ligkili taraflara ticari olmayan borglar (not 31) 4.391.368 23.520.266
Kisa vadeli diger borglar 8.169.469 721.853
12.560.837 24.242.119

31 Arahk 31 Arahk

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 2011 2010
Diger borglar (*) 8.103.368 716.853
Alman depozito ve teminatlar 66.101 5.000
8.169.469 721.853

(*) Bu tutarin 6.749.992 TL’si Biskot Biskiivi Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’nin bilancgo tarihi itibariyle kontrol giicii
olmayan paylara heniiz 6demesi yapilmamis temettii borcundan olusmaktadir.

Diger alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 38. notta verilmistir.

12. STOKLAR
Stoklarin ayrintist asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk
2011 2010
Ik madde ve malzeme 69.429.836 94.392.289
Yart mamuller 4.494.169 2.465.937
Mamuller 63.059.550 32.497.335
Ticari mallar 19.658.161 10.183.482
Diger stoklar 7.502.271 2.777.187
Stok deger diistikligi karsihigr (-) (2.929.611) (1.324.655)
161.214.376 140.991.575

Stoklar maliyet degerleri ile yer almakta olup, deger diisiikliigii olan stoklar i¢in karsilik ayrilmigtir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren donemlerde stok deger diisiis karsiliginda gergeklesen
hareketler agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2011 31Aralik 2010

Acilis bakiyesi (1.324.655) (275.232)
Donem gideri (1.681.355) (1.324.655)
Bagli ortaklik alimi (396.371) -
Sirket birlesmeleri (29.723) -
Kullanilan karsilik 502.493 275.232
Kapanis bakiyesi (2.929.611) (1.324.655)
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13. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Ozkaynak yontemiyle degerlenen istirakler ve miisterek yonetime tabi tesebbiisler:

istirakler ve miisterek yonetime tabi 31 Aralik 31 Aralik
tesebbiisler % Pay 2011 Pay % 2010
Hero Gida San. ve Tic. A.S.(i) - - %39,60 8.357.934
Pendik Nisasta San. ve Tic. A.S. (ii) - - %23,99 19.047.997
Godiva Belgium BVBA (iii) %19,23 - %25,23 94.474.148
G New Inc. (iv) %19,23 - %25,23 115.690.148

- 237.570.227

(1) Hero Gida Sanayi ve Ticaret A.S., 23 Haziran 2011 tarihinde ekspertiz degeri olan 14.800.000 TL bedel iizerinden
ana hissedar Yildiz Holding A.S.’ye satilmistir.

(i1) Pendik Nisasta Sanayi ve Ticaret A.S., 23 Haziran 2011 tarihinde ekspertiz degeri olan 24.850.000 TL bedel
iizerinden ana hissedar Yildiz Holding A.S.’ye satilmistir.

(iif) Godiva Belgium BVBA’nin % 6’lik hisseleri, 23 Eyliil 2011 tarhinde ekspertiz degeri olan 51.463.620 TL
iizerinden ana hissedar Yildiz Holding A.S.’ye satilmistir. Hisse satist sonrasi kalan yatirim tutari, finansal varlik
olarak degerlendirilmis ve uzun vadeli finansal yatirimlara siniflandirilmistir (Not 7).

(iv) G New Inc.’in % 6’lik hisseleri, 23 Eyliil 2011 tarhinde ekspertiz degeri olan 28.244.265 TL iizerinden ana
hissedar Yildiz Holding A.S.’ye satilmistir. Hisse satisi sonrasi kalan yatirim tutari, finansal varlik olarak
degerlendirilmis ve uzun vadeli finansal yatirimlara siiflandirilmigtir (Not 7).

Bu islemlerle ilgili 38.072.894 TL tutarinda kar, hisselerin ana ortak olan Yildiz Holding A.S.’ye satilmasindan &tiirii
ozkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.

31 Arahk 31 Arahik
2011 2010
Endekslenmis maliyet degeri - 242.553.696
Temettii ile netlestirilen elde etme tarihinden

sonra olusan zararlar (-) / karlar - (4.983.469)
- 237.570.227

Grup’un istirakleri ile ilgili 6zet finansal bilgileri asagida agiklanmistir:
31 Arahk 31 Arahk
2011 2010
Toplam varliklar - 1.796.225.213
Toplam ytikiimliiliikler - (858.442.706)
Net varliklar - 937.782.507
Net varliklardaki Grup’un pay1 - 237.570.227
1 Ocak- 1 Ocak-
23 Eyliil 31 Aralik
2011 (*) 2010
Net satiglar 688.263.907 1.081.157.935
Net donem zarar1 (50.349.797) (38.995.790)
Net dénem zararinda Grup’un pay1 (12.703.253) (13.735.984)

(*) Hero Gida Sanayi ve Ticaret A.S. ve Pendik Nisasta Sanayi ve Ticaret A.S.’nin gelir tablolar1 23 Haziran 2011

tarihine kadar dahil edilmistir.
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14. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarin 1 Ocak 2011 — 31 Aralik 2011 dénemindeki hareketleri agagidaki gibidir:

Maliyet

Arazi ve arsalar

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri
Binalar

Makine, tesis ve cihazlar
Tagitlar

Demirbaglar

Ozel maliyetler

Diger maddi varliklar
Yapilmakta olan yatirimlar

Birikmis Amortisman

Yeralt1 ve yertistii diizenleri
Binalar

Makine, tesis ve cihazlar
Tagitlar

Demirbaglar

Ozel maliyetler

Diger maddi varliklar

Net Deger

1 Ocak Bagh ortakhik Sirket 31 Aralhik
2011 Giris Cikis Transfer alimi (**) birlesmeleri (*) 2011
3.917.688 5.000.000 (90.610) - - 739.581 9.566.659
6.047.784 1.120 (41.801) (202.663) 197.938 19.790 6.022.168
170.715.361 13.614.694  (3.363.788) 196.537 49.448.726 25.225.625 255.837.155
361.900.396 45534123  (5.870.838) 7.133.175 171.474.459 46.196.712 626.368.027
2.497.045 - (887.539) (13.441) 32,571 92.454 1.721.090
36.631.123 920.005  (2.792.823) 544.937 3.825.187 4.625.494 43.753.923
17.079.521 84.597 - 818.205 3.337.859 36.107 21.356.289
2.300.328 - (2.298.843) - 1.017 - 2.502
1.685.080 19.498.169  (2.416.950) (8.476.750) 24.326.977 2.546.076 37.162.602
602.774.326 84.652.708  (17.763.192) - 252.644.734 79.481.839 1.001.790.415
1 Ocak Dénem Bagh ortakhik Sirket 31 Aralhk
2011 Gideri Cikis Transfer alimi (**)  birlesmeleri (*) 2011
(1.686.844) (273.572) 13.423 63.225 (73.773) (6.141) (1.963.682)
(41.106.611)  (5.688.612) 2.544.989 124.581 (7.645.747) (3.635.080) (55.406.480)
(215.727.958)  (24.132.776) 3.476.663 - (100.520.614) (15.558.835)  (352.463.520)
(2.032.907) (96.807) 667.279 13.441 (18.497) (90.830) (1.558.321)
(32.895.239)  (1.196.972) 2.421.425 (13.441) (2.744.959) (2.988.060) (37.417.246)
(6.870.193) (674.213) - (187.806) (3.261.215) (6.281) (10.999.708)
(1.973.384) (168.808) 2.140.286 - (300) - (2.206)
(302.293.136)  (32.231.760) 11.264.065 - (114.265.105) (22.285.227)  (459.811.163)
300.481.190 541.979.252

Amortisman ve itfa paylarinin 26.796.257 TL’si (31 Aralik 2010: 22.979.401 TL) satilan malin maliyetine, 2.427.750 TL’si (31 Aralik 2010: Yoktur) diger
faaliyet giderlerine, 13.248 TL‘si (31 Aralik 2010: 12.810 TL) aragtirma ve gelistirme giderlerine, 1.338.506 TL’si (31 Aralik 2010: 1.607.797 TL)
pazarlama ve satis giderlerine ve 1.923.977 TL’si (31 Aralik 2010: 2.267.603 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Cari dénem igerisinde finansal kiralama yoluyla 16.516.540 TL tutarinda sabit kiymet satin alinmigtir.

(*) Fresh Cake Gida Sanayi ve Ticaret A.S.'nin Ulker Biskiivi San. A.S. ile birlesmesi ve AGS Anadolu Gida San. A.S.’nin Biskot Biskiivi Gida San.ve Tic.

A.S ile birlesmesinden olusmaktadir.

(**) Ulker Cikolata San. A.S. ve Atlantik Gida Paz. ve Tic. A.S. sirketlerinin satin alimindan kaynaklanmaktadir.
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14. MADDi DURAN VARLIKLAR (devamu)

Maddi duran varliklarin 1 Ocak 2010 — 31 Aralik 2010 dénemindeki hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak kapsamindaki 31 Aralik
Maliyet 2010 Giris Cikig Transfer degisiklik 2010
Arazi ve arsalar 3.902.688 15.000 - - - 3.917.688
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5.994.142 14.299 - 39.343 - 6.047.784
Binalar 193.803.731 4.496.020 (19.940.162) 107.325 (7.751.553) 170.715.361
Makine, tesis ve cihazlar 314.799.158 42.079.288 (932.476) 8.862.115 (2.907.689) 361.900.396
Tasitlar 3.009.061 - (499.548) - (12.468) 2.497.045
Demirbaglar 35.435.454 1.409.913 (402.531) 314.289 (126.002) 36.631.123
Ozel maliyetler 16.296.260 805.882 - - (22.621) 17.079.521
Diger maddi varliklar 2.359.877 1.485 - (9.129) (51.905) 2.300.328
Yapilmakta olan yatirimlar 424.520 10.798.596 (12.202) (9.313.943) (211.891) 1.685.080
576.024.891 59.620.483  (21.786.919) - (11.084.129) 602.774.326

Konsolidasyon
Birikmis Amortisman 1 Ocak Dii_nem kapsamindaki 31 Arahk
2010 Gideri Cikig Transfer degisiklik 2010
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (1.409.955) (276.889) - - - (1.686.844)
Binalar (40.452.710) (5.450.081) 4.242.498 - 553.682  (41.106.611)
Makine, tesis ve cihazlar (199.468.532)  (18.299.466) 621.457 - 1.418.583  (215.727.958)
Tasitlar (2.250.352) (170.477) 378.623 - 9.299 (2.032.907)
Demirbaglar (31.858.636)  (1.371.584) 262.138 (6.631) 79.474  (32.895.239)
Ozel maliyetler (6.192.773) (697.394) - - 19.974 (6.870.193)
Diger maddi varliklar (1.870.218) (155.970) - 6.631 46.173 (1.973.384)
(283.503.176)  (26.421.861) 5.504.716 - 2.127.185 (302.293.136)
Net Deger 292.521.715 300.481.190

Konsolidasyon

Sirket, ekspertiz degeri olan 33.615.000 TL karsihiginda Fresh Cake Gida San. ve Tic. A.S.’den makine ve tesis satin almigtir. Bu tesislerden elde edilen kira
geliri aylik 280.000 TL’dir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLE
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).
14. MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklarin, tahmin edilen faydali omiirleri agagidaki gibidir:

Faydali

Omiir

Binalar 25-50 y1l
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 10-50 y1il
Makine, tesis ve cihazlar 415yl
Tagitlar 4—-10y1l
Diger maddi varliklar 4-10yil
Demirbaglar 3—-10y1l
Ozel maliyetler 5-10y1l

15. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maddi olmayan duran varliklarin 1 Ocak 2011 — 31 Aralik 2011 dénemindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak Sirket Bagh ortakhik 31 Arahk

Maliyet 2011 Giris Cikis birlesmeleri (*) alimi (**) 2011
Haklar 2.705.274 99.856  (1.527.095) 394.607 - 1.672.642
Diger 600.627 234.420 (87.399) - 162.769 910.417
3.305.901 334.276  (1.614.494) 394.607 162.769 2.583.059

1 Ocak Dénem Sirket Bagh ortakhik 31 Aralhk

itfa Paylan 2011 Gideri Cikis birlesmeleri (*) alim (**) 2011
Haklar (2.150.735)  (197.172) 1.300.071 (290.916) - (1.338.752)
Diger (528.456) (70.806) 87.399 - (123.765) (635.628)
(2.679.191)  (267.978) 1.387.470 (290.916) (123.765)  (1.974.380)

Net Deger 626.710 608.679

(*) Fresh Cake Gida Sanayi ve Ticaret A.S.'nin Ulker Biskiivi San. A.S. ile birlesmesi ve AGS Anadolu Gida San.
A.S.’nin Biskot Biskiivi Gida San.ve Tic. A.S ile birlesmesinden olusmaktadir.
(**) Ulker Cikolata San. A.S. ve Atlantik Gida Paz. ve Tic. A.S. sirketlerinin satin alimindan kaynaklanmaktadur.
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15. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi olmayan duran varliklarin 1 Ocak 2010 — 31 Aralik 2010 d6énemindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Konsolidasyon

1 Ocak kapsamindaki 31 Aralik

Maliyet 2010 Giris Cikis Transfer degisiklik 2010
Haklar 28.583.075 253.687  (26.222.481) 90.993 - 2.705.274
Diger 667.491 24.749 - (90.993) (620) 600.627
29.250.566 278.436  (26.222.481) i (620) 3.305.901

Konsolidasyon

1 Ocak kapsamindaki 31 Aralik

itfa Paylan 2010 Doénem Gideri Cikig Transfer degisiklik 2010
Haklar (22.920.930) (397.535) 21.167.730 - - (2.150.735)
Diger (480.861) (48.215) - i 620 (528.456)
(23.401.791) (445.750) 21.167.730 i 620 (2.679.191)

Net Deger 5.848.775 626.710

Cikislarda yer alan ve net defter degeri 5.054.751 TL olan reklam filmleri ilgili donemde gider olarak kaydedilmistir.

Maddi olmayan duran varlik kalemleri dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde
itfaya tabi tutulmustur.

Faydali

Omiir

Haklar 2-15yi1
Diger maddi olmayan varliklar 212yl

16. SEREFIYE

Ulker Biskiivi Sanayi A.S., Dynamic Growth Fund’in Atlas Gida Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. sirketinde sahibi
bulundugu ve Atlas Gida Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin toplam sermayesinin %4,725’ine tekabiil eden
toplam 968.625 adet hissesini 2.405.600 TL bedelle satin almustir. S6z konusu alim islemi 19 Ekim 2007 tarihi
itibari ile gerceklesmis olup, bu islemden 1.534.035 TL (2010: 1.534.035 TL) tutarinda pozitif serefiye olusmustur.
Deger diisiikliigiine iliskin ¢alismalar 31 Aralik 2011 tarihi itibari ile yapilmus olup, serefiye bakiyesi ile ilgili
herhangi bir deger diigiikliigii tespit edilmemistir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
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17. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup 2011 yilinda 6.540.124 TL tutarinda devlet tegvik ve yardimi almustir. (31 Aralik 2010: 6.624.369 TL). Devlet
tesvik ve yardimlari kapsaminda saglanan haklar Not 2°de detayli olarak sunulmugtur. 2011 yili ile ilgili tutarin 5084
sayili kanun kapsaminda 256.067 TL’si enerji tesviginden, 4.120.292 TL’si istihdam tesviginden, 2.163.765 TL’si ise
diger tegviklerden kaynaklanmaktadir. (2010: 777.791 TL’si enerji tegviginden, 4.248.410 TL’si istihdam tesviginden,
1.598.168 TL’si ise diger tegviklerden kaynaklanmaktadir).

18. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Arahk

Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklar: 2011 2010
Iade karsiliklar 16.946.634 -
Dava karsiliklari 1.872.274 2.305.769
Ciro / prim karsilig1 297.323 -
Diger 393.030 -
19.509.261 2.305.769

Aralik 2011 ve Aralik 2010 donemlerinde gergeklesen dava karsiliklar: hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralhk 31 Aralik

2011 2010

Acilis bakiyesi 2.305.769 1.966.102
Donem gideri 326.962 586.937
Konusu kalmayan kargilik (945.140) (247.270)
Odeme / feragat etme (-) (65.082) -
Bagli ortaklik alimi 214.765 -
Sirket birlesmeleri 35.000 -
1.872.274 2.305.769

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle dava karsiliklarimin 6nemli bir béliimii isten ayrilan personel
tarafindan acilan davalardan olusmaktadir.
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18. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

a) Verilen Teminatlar

(Dovizli tutarlar orijinal para birimleri ile gosterilmistir)

31 Arahk 2011
ABD Dolari

TL

TL

31 Aralik 2010
ABD Dolari

A) Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu

TR1’lerin Toplam Tutar: 130.306.159

B) Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin
Toplam Tutar1 -

C) Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin
Amactyla Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam
Tutar -

D) Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu

TRi’lerin Toplam Tutari -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen

Diger Grup sirketleri Lehine Vermis Oldugu

TRi’lerin Toplam Tutari -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3.

kisiler Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam

Tutar1 -

1.756.840 57.149.268

- 1.414.578

- 1.414.578

1.264.324

10.000.000

10.000.000

Toplam 130.306.159

1.756.840 58.563.846

11.264.324

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un &zkaynaklarma oran1 31 Arahik 2011 tarihi itibariyle sifirdir (31

Aralik 2010: %1,16).
b) Lehe ve Aleyhe Acilan Davalar
ba) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle;

Grup tarafindan agilan davalar:

TL ABD Dolari
Tazminat davalari 802.193 -
Icra davalar 469.323 -
Vergi davalari 234.967 -
Alacak davalar 207.623 -
Ceza davalari 5.000 -
1.719.106 -

Grup aleyhine agilan davalar:
TL ABD Dolan
Alacak davalari (*) 222.932 -
Tazminat davalari (*) 893.781 400.000
1.116.713 400.000

(*) Grup aleyhine agilan davalarla ilgili olarak ekli finansal tablolarda 1.872.274 TL karsilik ayirmistir. Geri kalan
davalar i¢in bir nakit ¢ikisi beklenmediginden karsilik ayrilmamusgtir (31 Aralik 2010: 2.305.769 TL).
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18. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)
b) Lehe ve Aleyhe Acilan Davalar (devami)

bb) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle;

Grup tarafindan agilan davalar:

TL ABD Dolan

Tazminat davalari 1.526.314 -
fcra davalar 1.650.140 100.000
Alacak davalari 84.000 -
3.260.454 100.000

Grup aleyhine agilan davalar:
TL ABD Dolar1

Alacak davalari 225.044 -
Icra davalar 49.713 -
Tazminat davalari 3.278.039 400.000

3.552.796 400.000

Faaliyet kiralama anlagsmalari

Faaliyet kiralamalarimin kiralama donemi bir yildir. Tiim operasyonel kiralamalar kiracinin yenileme hakkini
kullanmast durumunda piyasa sartlarina goére kosullarin yeniden gozden gegirilmesine iliskin bir ibare tasir.
Kiracinin kiralama dénemi sonunda kiraladig: varlig: satin alma hakki yoktur.

Grup’un sabit kiymetlerine iligskin yaptig1 faaliyet kiralamasindan elde ettigi kira geliri 6.135.234 TL’dir (2010:
5.990.732 TL). Dénem iginde sabit kiymetleri ile iliskilendirilen direkt faaliyet giderleri 929.202 TL’dir (2010:
912.305 TL). Iptal edilemeyen kiralama cercevesinde ileride elde edilecek asgari kiralar1 6.784.672 TL (2010:
6.169.426 TL) tutarinda olup tamamu bir yil icinde gerceklesecektir. iptal edilemeyen kiralama cercevesinde ileride
Odenecek asgari kiralar 948.564 TL (2010: 987.309 TL) tutarinda olup tamamu bir yil i¢inde 6denecektir.

19. TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 178.557.402 TL tutarinda ihracat taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2010
tarihi itibariyle ile Grup’un 166.067.552 TL tutarinda ihracat taahhtidii bulunmaktadir).

20. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA fLiSKiN KARSILIKLAR

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklari 2011 2010
Kullanilmayan izin tahakkuklari 5.636.690 2.993.971
Personele borglar 8.118.155 4.355.542
Performans primi tahakkuku 4.824.006 3.007.265
18.578.851 10.356.778

31 Aralik 31 Arahk

Uzun Vadeli Bor¢ Karsihiklar: 2011 2010
Kidem tazminat1 karsilig1 18.866.864 8.471.180
18.866.864 8.471.180
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20. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (devam)

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili
yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hitkmii geregince kidem tazminatin1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da
yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliliigi bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis
karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir. 31 Aralik 2011 tarihi
itibartyle 6denecek kidem tazminati, aylik 2.731,85 TL (2010: 2.517,01 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin,
tamimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu
dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, mali tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili bilango
tarihlerindeki karsiliklar, yillik %5,10 enflasyon ve %10 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %4,65 olarak elde
edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2010: %4,66). Kidem tazminati tavani alti
ayda bir revize edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2012 tarihinden
itibaren gegerli olan 2.805,04 TL tavan tutar1 dikkate alinmistir. 2011 yil sonu itibariyle ¢alisanlarin sirketten ayrilma
olasilig1 %4,2’dir (2010: %3,2).

Kidem tazminati karsiliginda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 31 Aralik

2011 2010

Acilis bakiyesi 8.471.180 6.168.987
Hizmet maliyeti 6.784.377 2.997.480
Faiz maliyeti 384.086 286.064
Aktiieryal kayip 128.249 840.572
Bagli ortaklik alimi 4.630.195 -
Sirket birlesmeleri 2.183.234 -
Cari donemde 6denen kidem tazminati (3.714.457) (1.821.923)
Kapams bakiyesi 18.866.864 8.471.180
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21. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 31 Arahk

Diger Dénen Varhklar 2011 2010
Devreden KDV 54.992.882 37.466.838
Verilen siparis avanslari 13.268.252 13.210.173
Pesin 6denen vergi ve fonlar 10.027.231 1.333.332
Gelecek aylara ait giderler 991.464 889.816
Diger 212.569 494.653
79.492.398 53.394.812

31 Arahk 31 Arahk

Diger Duran Varhklar 2011 2010
Verilen avanslar 9.696.247 9.866.177
9.696.247 9.866.177

31 Arahk 31 Arahk

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2011 2010
Alnan siparis avanslari 7.752.277 6.106.467
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 7.167.930 2.372.932
Odenecek vergi ve fonlar 5.318.110 2.493.063
Gider tahakkuklar1 19.265 1.212.679
Diger ytikiimliilikler 142.234 497.678
20.399.816 12.682.819

22. OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlart defter degerleriyle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Ortakhgim Unvam Pay Tutan Pay Oram Pay Tutar Pay Oram
Yildiz Holding A.S. 112.496.294 %41,88 106.999.435 %39,84
Dynamic Growth Fund 73.308.031 %27,29 73.568.033 %27,39
Diger 82.795.675 %30,83 88.032.532 %32,77
268.600.000 %100,00 268.600.000 %0100,00

Sirket, Anadolu Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’yi devraldiktan sonra sermaye tavanini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 23
Ocak 2004 tarih ve 1301 Sayili izni ile 500.000.000 TL’sine ¢ikararak kayith sermaye sistemine gegmistir.

A ve B grubu hisse senedi sahiplerine birinci temettiiniin %17,65’i oraninda ilave kar payr dagitimi konusunda
imtiyaz taninmigtir. Ayrica sermaye yapisi igerisinde yer almayan 22.171 adet nama yazili intifa senedi olup bu intifa
senedi sahiplerine birinci temettiiniin %11,76’s1 oraninda kar payr alma hakki taninmigtir. Yonetim Kurulu
iyeliklerine aday gdstermekle ilgili A grubu senet sahiplerine 4 kisi, D grubu senet sahiplerine ise 1 kisi i¢in imtiyaz

taninmistir.
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22.  OZKAYNAKLAR (devami)

a) Deger Artis Fonlar:
Finansal Varlik Deger Artis Fonu:

Finansal Varlik Deger Artis Fonu satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerinden degerlemesi
sonucu ortaya ¢ikar. Gergege uygun degeriyle degerlenen bir finansal aracin elden ¢ikarilmasi durumunda, deger artis
fonunun satilan finansal varlikla iliskili parcasi dogrudan kar/zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen bir
finansal aracin deger diigiikliigiine ugramasi durumunda ise deger artis fonunun deger diisiikligiine ugrayan finansal
varlikla iligkili kismi kar/zararda muhasebelestirilir.

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal varlik deger artis fonu 73.153.054 TL’dir (31 Aralik 2010:
609.950.097 TL).

Finansal varlik deger artis fonunun dénem icerisindeki hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2011 2010

Doénem bas1 bakiyesi 609.950.097 446.354.171
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerlemesinden

elde edilen net kar/zarar 73.375.730 172.206.238
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerlemesinden

elde edilen kazancin gelir vergisi (3.685.962) (8.610.312)

Bagli ortaklik alimindan kaynaklanan deger artis fonu 3.119.781 -
Satilmaya hazir finansal varliklarin satisindan kaynaklanan ve

gelir tablosuna siniflandirilan birikmis kar/zarar (609.606.592) -

Doénem sonu bakiyesi 73.153.054 609.950.097

b) Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar
kanuni net karmn %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karmn
%10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢cmedigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek igin kullanilabilir; bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona goére diizeltilen ilk finansal tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen tutari, SPK’nin kar dagitimina iliskin
diizenlemeleri ger¢evesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gére dagitilabilecek kar rakami bulunurken
indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte, “Gegmis yillar zararlari”’nda izlenen s6z konusu tutar,
varsa donem kar1 ve dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler,
yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primi, Yasal yedekler, Statii yedekleri, Ozel
yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayith degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin
diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer
almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye
artirim1 veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.
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22.  OZKAYNAKLAR (devami)
b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (devami)

1 Ocak 2008 itibariyle yiirirluge giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina gére
“Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nin yasal kayitlardaki
tutarlar1 lizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmas: esnasinda degerlemelerde ¢ikan

farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

999

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitim1 veya sermaye artirirmina konu olmamigsa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iligskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ¢ergevesinde
degerlenen tutarlar ile gdsterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarnin sermayeye eklenmek diginda bir kullanim: yoktur.
Kar Dagitimi:

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarim SPK’nin 6ngordigi sekilde asagidaki gibi yaparlar: Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca (Kurul) 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim esaslar ile ilgili
olarak; paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar igin, herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu
getirilmemesine 31 Aralik 2008: asgari %20, bu kapsamda, kar dagitiminin Kurul’un Seri:IV, No:27 sayili “ Sermaye
Piyasas1 Kanununa Tabi Olan Halka Acik Anonim Ortakliklarin Temettii Avanst Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar
Hakkinda Tebligi”’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sdzlesmelerinde bulunan hiikiimler ve Sirketler tarafindan
kamuya ag¢iklanmis olan kar dagitim politikalar1 ¢cercevesinde gergeklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan sirketlerin,
yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarini, Seri:XI No:29 Tebligi
cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem karlarint dikkate
alarak hesaplamalari gerektigi diizenlenmistir.

Yasal Yedekler ve Tiirk Ticaret Kanunu’nun 466’nc1 maddesi gergevesinde yasal yedek statiisiinde olan Hisse Senedi
ihra¢ Primleri yasal kayitlardaki tutarlari ile gosterilmistir. Bu kapsamda, UFRS esaslari gergevesinde yapilan
degerlemelerde ortaya ¢ikan ve rapor tarihi itibariyle kar dagiimimna veya sermaye artinmina konu edilmeyen
enflasyon diizeltmelerinden kaynaklanan farkliliklari, gegmis yillar kar/zararlariyla iligskilendirilmistir.

Hisse bagina 6denen temettii 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 0,11°dir (31 Aralik 2010: 0,05).

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Grup’un bilango tarihi itibariyle yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan donem
kar1 741.168.822 TL (31 Aralik 2010: 208.385.624 TL) ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam
tutar1 420.504.827 TL’dir (31 Aralik 2010: 254.438.827 TL).

c) Gecmis Yil Karlarn
Gegmis yil karlarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2011 2010

Gegmis y1l zararlar (584.158.218) (95.732.342)

Olaganiistii yedekler 310.559.555 268.796.474
Sermaye ve yasal yedekler haricindeki 6zkaynak kalemlerinin

enflasyon diizeltme farklar 38.728.240 38.728.240

Diger yedekler 60.743.677 4.276.168

(174.126.746) 216.068.540
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22.

d)

OZKAYNAKLAR (devami)

Ana Ortaklik Dis1 (Kontrol Giicii Olmayan Paylar) Paylar/Ana Ortakhik Disi (Kontrol Giicii Olmayan

Paylar) Kar Zarar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle olusan ana ortaklik dig1 paylar 94.668.191 TL’dir (31 Aralik 2010: 68.316.245 TL). 1
Ocak - 31 Aralik 2011 doneminde olusan 11.969.293 TL tutarindaki ana ortaklik dis1 kar1 ekli konsolide finansal

tablolarda net donem karindan ayr1 olarak gosterilmistir (1 Ocak - 31 Aralik 2010: 6.575.749 TL).

€)

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para Cevrim Farki

Yabanci Para Cevrim Farklari ile ilgili detali agiklamalar ve hesaplama yontemleri Not 2.1°de belirtilmistir.

Yabanc1 para ¢evrim farklarinin donem igerisindeki hareket tablosu asagidaki gibidir:

Donem bagsi bakiyesi

Yurtdisindaki isletmenin net varliklarinin ¢evriminden
kaynaklanan kur farklart

Yurtdigindaki igletmenin konsolidasyon kapsamindan ¢ikmasi

sonucu ihrag edilen yabanci para ¢evrim farklari

Donem sonu bakiyesi

23.

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Satislar

Esas faaliyet gelirlerinin ayrintisi asagidaki gibidir:

Yurtigi satiglar

Yurtdis1 satislar

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Satistan iade ve iskontolar

Satis Gelirleri (net)

b) Satislarin Maliyeti

[k madde ve malzeme giderleri
Personel giderleri

Genel iiretim giderleri
Amortisman ve itfa giderleri

Yar1 mamul stoklarindaki degisim
Mamul stoklarindaki degisim
Satilan mamullerin maliyeti
Satilan ticari mallarin maliyeti
Satislarin Maliyeti

31 Arahk 31 Arahk
2011 2010
34.938.557 31.362.234
41.708.034 2.336.115
(76.646.591) 1.240.208
- 34.938.557
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2011 2010
1.934.192.897 1.646.985.060
362.043.681 275.109.083
5.844.656 9.082.233
(503.291.291) (407.657.696)
1.798.789.943 1.523.518.680
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2011 2010
(799.893.997) (639.951.179)
(109.929.657) (98.698.144)
(70.798.684) (53.798.643)
(26.796.257) (22.979.401)
(5.112.186) 673.245
3.010.927 (5.203.582)
(1.009.519.854) (819.957.704)
(425.234.100) (377.520.638)
(1.434.753.954) (1.197.478.342)

52



ULKER BiSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).

24. ARASTIRMA VE GELIiSTiRME GIDERLERIi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI,
GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
2011 2010
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (251.740.617) (228.366.829)
Genel yonetim giderleri (64.711.487) (56.675.198)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (2.689.990) (1.045.818)
(319.142.094) (286.087.845)
25. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Faaliyet giderlerinin ayrintis1 agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2011 2010
Arastirma ve Gelistirme Giderleri
Personel giderleri (1.224.357) (523.992)
Malzeme giderleri (903.616) (78.641)
Amortisman ve itfa giderleri (13.248) (12.810)
Diger (548.769) (430.375)
(2.689.990) (1.045.818)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
Personel giderleri (36.306.809) (26.056.799)
Pazarlama faaliyet giderleri (170.309.553) (164.155.538)
Amortisman ve itfa giderleri (1.338.506) (1.607.797)
Diger (43.785.749) (36.546.695)
(251.740.617) (228.366.829)
Genel Yonetim Giderleri
Personel giderleri (25.215.765) (18.190.617)
Faaliyet giderleri (*) (25.336.448) (21.095.821)
Amortisman ve itfa giderleri (1.923.977) (2.267.603)
Danismanlik gideri (362.165) (279.155)
Vergi, resim ve harglar (1.400.222) (3.108.204)
Diger (10.472.910) (11.733.798)
(64.711.487) (56.675.198)

Toplam Faaliyet Giderleri

(319.142.094)

(286.087.845)

(*) Grup’un faaliyet giderlerinin biiyiik bir kismi holding dagitim giderlerinden olusmaktadir. Bu giderler
genel olarak yonetim destek, bilisim, sevk ve idare hizmetlerinden olusmaktadir.
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26. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

a) Diger faaliyetlerden gelirlerin ayrintisi asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
2011 2010
Maddi duran varlik satis kar1 45.674.570 379.788
Konusu kalmayan karsiliklar 880.677 614.857
Kira geliri 10.706.203 7.396.495
Hizmet gelirleri 2.068.396 3.223.621
Diger gelirler 18.211.014 17.887.637
77.540.860 29.502.398
b) Diger faaliyetlerden giderlerin ayrintisi agsagidaki gibidir;
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2011 2010
Karsilik giderleri (2.441.184) (323.547)
Amortisman giderleri (2.427.750) -
Onceki doneme ait ddenen vergiler (2.299.023) (496.867)
Maddi duran varlik satig zarari (7.251) (7.525.201)
Diger giderler (3.932.388) (3.070.978)
(11.107.596) (11.416.593)
27. FINANSAL GELIRLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2011 2010
Finansal varlik satis karlar1 (*) 616.301.176 158.005.893
Temettii geliri 3.920.330 27.731.180
Kambiyo karlari 153.427.843 154.224.722
Vadeli satiglardan kaynaklanan finansman geliri 29.386.982 30.026.206
Finansmandan kaynaklanan kur farki ve faiz gelirleri 80.692.037 37.854.614
Reeskont gelirleri 5.977.164 7.012.953
Diger 486.675 61.755
890.192.207 414.917.323

(*) Finansal varlik satis karmnin 609.606.592 TL’si BIM Birlesik Magazalar A.S. satisindan kaynaklanmaktadar.

28. FINANSAL GIiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2011 2010

Kambiyo zararlari (59.365.123) (127.846.175)
Finansmandan kaynaklanan kur farki ve faiz giderleri (176.641.886) (77.721.938)
Vadeli alimlardan kaynaklanan finansman gideri (25.045.698) (21.022.475)
Reeskont faiz giderleri (6.191.099) (6.371.508)
Finansal varlik satis zararlar (572) (569.351)
Diger (1.544.808) (1.963.730)
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).

29.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Grup, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligr ve yikiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali
tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Tiirkiye’de sirketler konsolide vergi beyannamesi diizenleyemezler, bu nedenle ertelenmis vergi varligina

sahip istiraklerle ertelenmis vergi
netlestirilmemis ve ayr1 agiklanmustir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orant %20’dir (2010: %20).

Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama
farkhhiklari:

yiikiimliliigiine

Ertelenmis vergi (varliklari)

sahip sirketlerin ertelenmis vergi

pozisyonlari

Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2011 2010 2011 2010

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin degerleme,
amortisman ve itfa farkliliklari 36.454.298 575.060 107.916.830 98.688.780
Menkul kiymetler degerleme farkliliklari 890.935  (110.312.920) 71.790.960 698.791.060
Stoklar tizerindeki kar marji (13.101.545) - - (5.349.442)
Ticari alacaklar / borglar reeskontu (net) (1.063.232) (447.280) 1.093.626 1.159.515
Kidem tazminati kargiligt (6.574.619) (970.030) (12.292.245) (7.501.150)
Stipheli ticari alacak karsiligi (3.321.427) (225.515) (193.165) (662.880)
Gegmis yil zararlar (75.175.466) (8.189.410) (18.448.895) -
Dava karsiligt (266.539) - (1.605.735) (2.305.769)
Tiirev finansal ylkiimliiliikler - - (3.045.783) (6.287.769)
Diger (23.526.647) (1.886.175) (5.143.211) (4.984.605)
(85.684.242)  (121.456.270) 140.072.382 771.547.740

Ertelenmis vergi (varhklar) / viikiimliiliikleri:

Ertelenmis vergi (varliklart)

Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2011 2010 2011 2010

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin degerleme,
amortisman ve itfa farkliliklari 7.290.860 115.012 21.583.367 19.737.756
Menkul krymetler degerleme farkliliklar 44.547 (5.501.586) 3.589.548 34.939.553
Stoklar tizerindeki kar marji (2.620.309) - - (1.069.888)
Ticari alacaklar / borglar reeskontu (net) (212.646) (89.456) 218.723 231.903
Kidem tazminati karsiligi (1.314.925) (194.006) (2.458.449) (1.500.230)
Siipheli ticari alacak karsihigi (664.286) (45.103) (38.633) (132.576)
Gegmis yil zararlari (15.035.093) (1.637.882) (3.689.779) -
Dava karsilig1 (53.309) - (321.147) (461.154)
Tiirev finansal ylkiimiiliikler - - (609.157) (1.257.554)
Diger (4.571.688) (377.235) (1.028.641) (996.919)
(17.136.849) (7.730.256) 17.245.832 49.490.891
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29.

VERGILER VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 31 Arahk

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii Hareketleri: 2011 2010
Acilis bakiyesi 41.760.635 39.838.823
Bagli ortaklik alimi (15.474.605) -
Ozkaynaklara yansitilan fonlardan netlenen vergi (28.458.085) 8.614.018
Sirket birlesmeleri (509.048) (1.620.543)
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) 2.790.086 (5.071.663)
108.983 41.760.635

Grup, 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal tablolarda 93.624.361TL tutarindaki
mahsup edilebilecek mali zararlar igin ertelenen vergi varligi hesaplamustir (31 Aralik 2010: 8.189.410 TL). Soz
konusu mali zararlarin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

2013 31.263.200 1.555.759
2014 1.224.677 1.581.760
2015 33.077.851 5.051.891
2016 28.058.633 -

93.624.361 8.189.410

Kurumlar vergisi

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklar1 Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari
donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diistildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihinde uygulanan efektif vergi oran1 %20 (31 Aralik 2010: %20)’dir.

Tirkiye’de gegici vergi iicer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2011 yili
kurum kazanglarinin gecici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglari iizerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %20’dir (31 Aralik 2010: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine
sahip olanlarda donem kapanisini izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢
olmak {izere kar paylan iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji
24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmigtir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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29. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)
Grup yatirim indiriminden faydalanmadigindan kurumlar vergisi oranim %20 olarak uygulamustir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle vergi karsiliklar1 agsagidaki gibidir.

31 Arahk 31 Arahk

2011 2010

Cari donem kurumlar vergisi karsilig (48.245.534) (37.373.545)
Donem karindan pesin 6denen vergi ve yasal yiikiimliiliikler 40.303.071 17.571.302
Bilangodaki vergi karsiligi (7.942.463) (19.802.243)
31 Arahk 31 Arahk

2011 2010

Cari donem vergi karsilig 48.245.534 37.373.545
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 2.790.086 (5.071.663)
Gelir tablosundaki vergi karsilig 51.035.620 32.301.882

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle vergi karsiliginin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2011 2010
Vergi karsiligimin mutabakat:

Vergi ve kontrol giicii olmayan paylar 6ncesi kar 720.026.927 223.724.460
Gegerli vergi orant 20% 20%
Hesaplanan vergi 144.005.385 44.744.892

Ayrilan ile hesaplanan vergi karsiliginin mutabakati:
- Kanunen kabul edilmeyen giderler 15.516.049 2.856.260
- Temettii ve diger vergiden muaf gelirler (117.410.330) (17.357.892)
- Vergiden muaf/ vergiden indirilemeyecek diger kayip / kazang 3.483.842 (1.086.863)
- Konsolidasyon diizeltmeleri 5.440.674 3.145.485
Gelir tablosundaki vergi karsilig1 51.035.620 32.301.882

30. HISSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 dénemlerinde Sirket hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim hisse bagina
kar hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Aralik

2011 2010

Tedaviildeki hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedi 26.860.000.000 26.860.000.000
Net kar 657.022.014 184.846.829
Hisse Basina Kar (1 TL degerli hisseye isabet eden) 2,45 0,69
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).
31. ILiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflardan olan alacak tutarlarinin ayrintis1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2011 2010

Ticari alacaklar 293.919.815 144.696.851
Ticari olmayan alacaklar 582.308.728 317.961.978
876.228.543 462.658.829

iligkili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir ve yaklasik vadeleri 2 aydir.

Ticari olmayan alacaklar, grup sirketlerine kullandirilan kredi niteliginde paralar olup aylik dénemlerde

etkin piyasa

faiz orani ile adatlandirilmaktadir. Grup tarafindan 31 Aralik 2011 déneminde adatlandirmaya baz olan faiz orani

TL’de %11,5, yabanci parada (“YP”) %5,5°dir (31 Aralik 2010: TL: %8,75, YP: %4).

Ticari ve ticari olmayan alacaklarin ayrintis1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Ana Ortaklar
Yildiz Holding A.S. - 406.335.987 213.898 307.472.101
Ana Ortak Tarafindan Yénetilen Diger Sirketler
Pasifik Tiik. Uriin. Satis ve Ticaret A.S. 136.230.960 - 53.094.401 -
Onem Gida San. ve Tic. A.S. 58.103.429 124.899.409 67.625 -
Tekozel Gida T.Sag. Mrk. Hiz. San. Tic. A.S. 25.992.735 - 13.844.009 -
Hamle Company Ltd. (Kazakistan) 15.795.212 13.429.334 11.831.490 10.057.399
Hiiner Pazarlama San. ve Tic. A.S. 13.754.578 - 2.533.900 -
Merkez Gida Pazarlama San. ve Tic. A.S. 11.934.122 - 8.330.880 -
Esas Pazarlama ve Tic. A.S. 11.112.400 - 7.380.727 -
Hero Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 5.387.380 - 5.509.261 -
GF Lovell 4.667.165 - 2.307.292 -
KBF Limited 3.317.740 - 2.189.089 -
Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S. 1.178.255 - 1.757.407 -
Yeni Cikolatali Mamuller Gida San. ve Tic
AS. 90.399 28.906.466 - -
AGS Anadolu Gida San. Tic. A.S. - - 10.864.364 -
Atlantik Gida Pazarlama ve Tic. A.S. - - 10.463.246 -
Ulker Cikolata Sanayi A.S. - - 2.953.959 -
UG Food Private Ltd - - 96.848 -
Diger 6.355.440 8.737.532 11.258.455 432.478
293.919.815 582.308.728 144.696.851 317.961.978
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31. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

b) iliskili taraflara olan borg tutarlarinin ayrintis1 asagidaki gibidir:

iligkili taraflara olan ticari bor¢lar genellikle alim islemlerinden dogmaktadir ve yaklasik vadeleri 2 aydur.

Ticari borglar
Ticari olmayan borglar

Ticari ve ticari olmayan borglarin ayrintisi asagidaki gibidir:

Ana Ortaklar
Yildiz Holding A.S.

Ana Ortak Tarafindan Yénetilen Diger Sirketler

Onem Gida San. ve Tic. A.S.

Besler Gida ve Kimya San. Tic. A.S.

SCA Yildiz Kagit ve Kisisel Bakim
Uretim A.S.

Hero Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Polinas Plastik San. Tic. A.S.

Ak Gida San. ve Tic. A.S.

Orgen Gida San. ve Tic. A.S.

Pendik Nisasta Sanayi A.S

Fresh Cake Gida San.ve Tic.A.S.

Oncii Pazarlama ve Ticaret A.S. (*)

AGS Anadolu Gida San. Tic. A.S.

Ulker Cikolata Sanayi A.S.

Atlantik Gida Paz. ve Tic. A.S.

Diger

(*) Oncii Pazarlama ve Ticaret A.S., 30 Kasim 2011 tarihi itibariyle Y1ldiz Holding ile birlesmistir.

31 Arahk 31 Arahk

2011 2010

212.654.232 173.290.148

4.391.368 23.520.266

217.045.600 196.810.414

31 Aralk 2011 31 Arahk 2010

Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
- - 4,585.248 22.916.659
98.461.532 - 6.009.343 -
59.596.861 - 41.564.854 -
14.369.044 - 1.337.455 -
10.283.171 - 3.038.688 -
8.525.270 - 2.266.154 -
5.116.908 - 8.032.219 -
3.250.384 - 905.317 -
1.961.620 - 437.975 -
- - 68.674.077 -
- - 10.834.803 -
- - 9.732.694 -
- - 4.134.549 -
- - 1.489.669 -
11.089.442 4.391.368 10.247.103 603.607
212.654.232 4.391.368 173.290.148 23.520.266
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31. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

c) lliskili taraflarla yapilan alis ve satis islemlerinin ayrintis1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 31 Arahk 2011

1 Ocak — 31 Arahk 2010

Alglar Satislar Aliglar Satiglar

Ana Ortak Tarafindan Yonetilen Diger Sirketler
Onem Gida San. ve Tic. A.S. 200.272.080 53.921.945 90.150.059 4.945.967
Besler Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. 164.900.752 1.812.308 104.611.388 3.831.848
Fresh Cake Gida San. ve Tic. A.S.(**) 119.610.169 5.438.783 107.947.128 8.516.316
Hero Gida San. ve Tic. A.S. 55.347.636 35.137.824 32.922.374 37.554.900
SCA Yildiz Kagit ve Kisisel Bakim Uretim A.S. 38.987.925 - 7.910.972 618.108
AGS Anadolu Gida San. Tic. A.S.(***) 38.164.337 6.714.862 34.126.249 21.721.899
Orgen Gida San. ve Tic. A.S. 25.388.039 89.188 11.159.235 -
Ulker Cikolata Sanayi A.S.(****) 23.751.355 10.016.999 18.231.205 16.494.308
Ak Gida San. ve Tic. A.S. 20.876.626 170.836 67.977.041 2.159.729
Polinas Plastik San. Tic. A.S. 17.488.130 243.556 13.417.351 1.151.740
Pendik Nisasta San. A.S. 11.997.754 - 12.755.575 2.322
Bellini Gida San. A.S. 756.219 48.515.960 - -
Baycan Ciklet ve Gida San. A.S. 597.392 29.855 3.604.341 -
Farmamak Amb Mad. ve Amb Mak. A.S. 450.780 - 4.901.750 3.080
Esas Pazarlama ve Tic. A.S. 443.381 49.110.171 531.749 50.111.173
Pasifik Tiiketim Uriinleri Satis ve Tic. A.S. 104.293 229.234.840 - 174.392.204
Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S. 50.531 2.938.912 25.000 6.568.828
Merkez Gida Paz. San. Tic. A.S. 73 44.457.278 - 49.990.076
Tekozel Gida Tem. Sag. Mark. Hizm. A.S. - 72.164.412 - 64.687.946
Hiiner Pazarlama San. ve Tic. A.S. - 37.694.009 - 3.453.867
Della Gida San. ve Tic. A.S. - - 6.376.585 168.485
Marsan Gida San. Tic. A.S. - - 3.689.977 27.108.118
Mondi Tire Kutsan Kagit ve Amb. San. A.S. (*) - - - 1.535.943
Diger 74.992.731 35.813.998 6.985.436 900.963
794.180.203 633.505.736 527.323.415 475.917.820

Ayrica yukarida belirtilenler diginda 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Fon Finansal Kiralama Anonim Sirketi’ne
8.304.049 TL finansal kiralama borcu bulunmaktadir (2010: 2.069.322 TL).

Grup, baslica alimlarini bitkisel yag ve margarin ihtiyacini karsilayan Besler Gida ve Kimya Sanayi ve Ticaret
A.S.’den; cesitli hammadde alimi yaptig1 Onem Gida San. ve Tic. A.S’den, Pendik Nisasta San. A.S.’den ve Ak
Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’den yapmaktadir. Grup’un baslica satiglart ise baglica iiriinlerin Tiirkiye ¢apindaki satis
ve dagitimini gergeklestiren Esas Pazarlama ve Ticaret A.S., Atlantik Gida Pazarlama ve Tic. A.S., Pasifik Tiik.
Uriin. Satis ve Ticaret A.S.’ye yaptig1 satislardan kaynaklanmaktadar.

(*) Hisselerinin Ekim ay1 baginda devredilmesi sebebiyle 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Mondi Tire Kutsan Kagit ve Amb. San.
A.S. (eski adiyla: Tire Kutsan Oluklu Muk. A.S.) iligkili taraf olmaktan ¢ikartilmis; dipnotlarda 2010 yilinin ilk dokuz aylik
islemleri belirtilmistir.

(**) Fresh Cake Gida San. ve Tic. A.S., 30 Aralik 2011 tarihinde devir yoluyla Sirket ile birlesmistir. Dolayisiyla bu tarihe kadar
gerceklesmis olan alis ve satiglar 2011 yilina dahil edilmistir.

(***) AGS Anadolu Gida San. Tic. A.S., 30 Aralik 2011 tarihinde devir yoluyla Sirket ile birlesmistir. Dolayisiyla bu tarihe kadar
gerceklesmis olan alis ve satiglar 2011 yilina dahil edilmistir.

(***%) Sirket, 26 Eyliil 2011 tarihinde Ulker Cikolata Sanayi A.S.’nin %91,67’lik hisselerini satin almis ve bu tarih itibariyle
konsolidasyona dahil etmistir. 2011 yil1 alig ve satis tutarlar1 bu tarihe kadar olan islemleri gostermektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).

31. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

d)  1liskili taraflara 6denen ve iliskili taraflardan alman faiz, kira ve benzeri bakiyelerin

gibidir:

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren on iki aylik donemde;

Ana Ortaklar
Yildiz Holding A.S.

ayrintis1 agagidaki

Ana Ortak Tarafindan Yonetilen Diger Sirketler

Hero Gida Sanayi ve Tic.A.S.

Pendik Nisasta Sanayi ve Tic.A.S.

SCA Yildiz Kagit ve Kisisel Bakim
Uretim A.S.

Ak Gida San. ve Tic. A.S.

Fresh Cake Gida San. ve Tic. A.S.(¥)

Della Gida San. ve Tic. A.S.

Merkez Gida Paz. San. Tic. A.S.

FFK- Fon Finansal Kiralama A.S.

Oncii Iletisim Pazarlama Yapim ve Tic. A.S.

Pasifik Tiiketim Uriinleri Satis ve Tic. A.S.
Tekozel Gida Tem. Sag. Mark. Hizm. A.S.
Ulker Cikolata Sanayi A.S.(**)

Diger

Faiz Faiz Kira Kira Hizmet Hizmet
Geliri Gideri Geliri Gideri Geliri Gideri
50.095.840 (2.485.260) 136.902 (4.083.842) 146.568 (37.078.217)

- - - - 2.517.777 (683.534)

- - - - 27.785 (12.902)

- - - - 7.435.955 -

- - - - - (170.612)

- - 3.360.000 - 1.784.446 (346.973)

- - - - 18.538 -

- - 65.980 (8.862) 61.837 (607.752)

8.222 (483.549) - - - (44)

- - 74.548 (180.838) 916.021 (41.770.976)

- - 32.380 - 1.478.501 (1.278.169)

- - - - 9.511 (116.487)

- - 549.548 (5.952) 531.951 (1.158.118)
2.150.741 (348.110) 1.789.181 (924.396) 4.032.088 (6.699.015)
52.254.803 (3.316.919)  6.008.539 (5.203.890) 18.960.978 (89.922.799)

(*) Fresh Cake Gida San. ve Tic. A.S., 30 Aralik 2011 tarihinde devir yoluyla Sirket ile birlesmistir. Dolayisiyla bu tarihe kadar
gerceklesmis olan alis ve satiglar 2011 yilina dahil edilmistir.

(**) Sirket, 26 Eyliil 2011 tarihinde Ulker Cikolata Sanayi A.S.’nin %91,67’lik hisselerini satm almis ve bu tarih itibariyle

konsolidasyona dahil etmigtir. 2011 yil1 alig ve satis tutarlar1 bu tarihe kadar olan islemleri gostermektedir.
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ULKER BiSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).

31. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren on iki aylik donemde;

Faiz Faiz Kira Kira Hizmet Hizmet
Geliri Gideri Geliri Gideri Geliri Gideri
Ana Ortaklar
Yildiz Holding A.S. 37.521.685  (2.874.961) 145384  (2.900.376) 86.059  (23.241.641)
Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler
Hero Gida Sanayi ve Tic.A.S. - 928 - 373.873 (1.756.718)
Pendik Nigasta Sanayi ve Tic.A.S. - - - 102.432 (214)
Ana Ortak Tarafindan Yénetilen Diger Sirketler
Ak Gida San. ve Tic. A.S. - - - - 84.071 (320.584)
Bagak Sag. ve Egt. Hizm. San. Tic. A.S. 237.216 - - - - (6.291)
Datateknik Bilg. Sist. Tic. San. A.S. - - - - 419 (123.402)
Della Gida San. ve Tic. A.S. 1.625.100 - - - - (16.011)
Merkez Gida Paz. San. Tic. A.S. - - 74.183 - 107.334 (21.384)
FFK- Fon Finansal Kiralama A.S. 91.004 (695.915) - - - (424)
Netlog Lojistik Hizmetleri A.S.(*) - - 1.247.414 (62.395) 82.729 (8.266.069)
Oncii Tletisim Pazarlama Yapim ve Tic. A.S. 458 - 124.443 (526.626)  1.314.981  (64.093.364)
Pasifik Tiiketim Uriinleri Satig ve Tic. A.S. - - 28.130 (1.230) 1.678.914 (1.068.918)
Tekodzel Gida Tem. Sag. Mark. Hizm. A.S. - (7.201) - (849) 4.409 (63.876)
Ulker Cikolata Sanayi A.S. 557.733 - 479.736 (5.520) 374.631 (745.965)
Marsan Gida San. Tic. A.S. 734.156 (451.643) - (2.681.908) 179.126 (725.715)
Diger 1.121.074 (31.623) 1.683.682 (492.248)  1.090.373 (4.283.412)
41.888.426  (4.061.343) 3.783.900  (6.671.152) 5.479.351 (104.733.988)

(*) Hisselerinin Mart 2010 tarihinde satilmasi sebebiyle 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Netlog Lojistik Hizmetleri
A.S. iligkili taraf olmaktan ¢ikartilmig; dipnotlarda 2010 yilinin ilk ti¢ aylik islemleri belirtilmistir.

e) Yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline saglanan faydalar:

31 Arahk 31 Arahk

2011 2010

Yonetim Kurulu Uyelerine 1.246.442 438.872
Ust Diizey Yonetim Personeline 9.573.287 4.639.045
10.819.729 5.077.917

f) iligkili taraflar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir (2010:

1.414.578).

[liskili taraflar ile ortak kontrol altinda gerceklestirilen islemlerin, zkaynak hareket tablosunun altinda ilgili dipnot

referanslari verilmistir.
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ULKER BiSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).

32. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Araclarla Hgili Ek Bilgiler
(@) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi 8. notta agiklanan kredileri de igeren borglar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve
sirastyla 22. notta agiklanan 6denmis sermaye, sermaye diizeltmesi farklari, deger artis fonlari, kardan ayrilan
kisitlanmis yedekler, gegmis yil karlarint ve net donem karini da igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smfiyla iliskilendirilen riskler st yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut olan
borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri yoluyla da dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup sermayeyi borg¢/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye béliinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi finansal
borglar ve yiikiimliiliikleri icerir) diigiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile
net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle net bor¢/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Toplam finansal borglar 1.034.350.268 959.387.439
Eksi: Hazir degerler (401.701.955) (616.600.133)
Net borg 632.648.313 342.787.306
Toplam 6z sermaye 1.002.582.500 1.458.891.511
Toplam sermaye 1.635.230.813 1.801.678.817
Net Borg/Toplam Sermaye orani %39 %19

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grubun risk yonetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
tizerine odaklanmaktadur.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir finans bdliimii tarafindan
yuriitiilmektedir. Risk politikalarina iligkin olarak ise Grup’un finans boliimii tarafindan finansal risk tanimlanir,
degerlendirilir ve Grup’un operasyon initeleri ile birlikte caligmak suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar
kullanilir. Yoénetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iliskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz
kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev iiriinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite
fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi ¢esitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.
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ULKER BiSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).

32. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devan)

(b) -1 Kredi riski yonetimi

Alacaklar
Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki

31 Aralik 2011 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) 293.919.815 289.299.701 582.308.728  12.540.863 401.123.100
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (**) - 120.560.499 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamig finansal varliklarin
net defter degeri 291.858.026 287.035.542 582.308.728  12.540.863 401.123.100
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger disiikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin
defter degeri - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter
degeri 2.061.789 1.249.511 - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 803.251 - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 1.014.648 - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 5.178.839 - - -

- Deger diistiklugi (-) - (4.164.191) - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 1.014.648 - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger dugiikligi (-) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugsmaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).

32. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devan)

(b) -1 Kredi riski yonetimi (devamu)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

31 Aralik 2010 iliskili Taraf Diger Taraf Iliskili Taraf  Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) 144.696.851 205.875.845  317.961.978  29.691.052
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu (**) - 81.710.442 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin

net defter degeri 138.591.964 200.960.341  317.961.978  29.691.052
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger disiikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin

defter degeri - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter

degeri 6.104.887 4.636.010 - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 1.342.561 - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 279.494 - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 3.163.550 - -
- Deger diisiikliigii (-) - (2.884.056) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 279.494 - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger dugiikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).
32. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)
(b) -1 Kredi riski yonetimi (devami)

Vadesi gegen alacaklarin yaslandirmasi agsagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Diger Toplam
31 Arahk 2011 Alacaklar Alacaklar  Alacaklar
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 3.178.256 - 3.178.256
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis 29.254 - 29.254
Vadesi tizerinden 3-12 ay gecmis - - -
Vadesi iizerinden 1-5 yil gegmis 103.790 - 103.790
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis - - -
Toplam vadesi gegen alacaklar 3.311.300 - 3.311.300
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 803.251 - 803.251
Alacaklar
Ticari Diger Toplam
31 Aralik 2010 Alacaklar Alacaklar  Alacaklar
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 3.574.626 - 3.574.626
Vadesi tizerinden 1-3 ay gegmis 90.677 - 90.677
Vadesi tizerinden 3-12 ay gegmis 2.704.715 - 2.704.715
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gegmis 4.370.879 - 4.370.879
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - -
Toplam vadesi gegen alacaklar 10.740.897 - 10.740.897
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 1.342.561 - 1.342.561
Vadesi ge¢mis, karsilik ayrilmamis alacaklar i¢in alinan teminatlarin detay: asagidaki gibidir:
31 Aralik 2011 31 Aralhk 2010
Makul Degeri Makul Degeri
Alman Teminatlar 539.972 1.342.561
Ipotekler 5.081 -
Diger 258.198 -
803.251 1.342.561

Vadesi ge¢mis, karsilik ayrilmis alacaklar icin alinan teminatlarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Makul Makul
Degeri Degeri
Alinan Teminatlar 1.014.648 279.494

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup’un kredi riski temel olarak ticari
alacaklarma iliskindir. Bilangoda gosterilen tutar Grup yoOnetiminin 6nceki tecriibelerine ve cari ekonomik
sartlara bagl olarak tahmin ettigi siipheli alacaklar diistildiikten sonraki net tutardan olugsmaktadir. Grup’un
iligkili taraflardan diger alacaklar1 ¢cogunlukla Y1ldiz Holding’dendir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).

32. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devami)

(b) -2 Likidite risk yonetimi

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dl¢iide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder. Mevcut ve
ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Likidite riski tablolari

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Gelecek donemlerde yiikiimliliikler {izerinden 6denecek faizler de asagidaki tabloda

ilgili vadelere dahil edilmistir.

Sozlesme
uyarinca nakit

Sozlesme uyarinca vadeler cakislar toplanmi 3 aydan 3-12 1-5wil
31 Aralik 2011 Defter Degeri 1+11+1H1 kisa (I) ay arasi (II) arasi (1II)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 1.004.639.906 1.033.733.147 147.877.967 620.755.687 265.099.493
Finansal kiralama yiikiimliilikleri 29.710.362 31.637.086 5.316.058 12.923.214 13.397.814
Ticari borglar 420.659.673 427.109.419 389.074.584 35.857.985 2.176.850
Diger borglar 12.560.837 12.631.403 9.035.980 3.595.423 -
Toplam yiikiimliiliik 1.467.570.778 1.505.111.055 551.304.589 673.132.309 280.674.157
Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca vadeler cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5vil
31 Arahk 2011 Defter Degeri 1+11+1H1 kisa (I) ay arasi (II) arasi (11I)
Tiirev finansal yiikiimliiliikler
Diger finansal yiikiimliilikler 3.045.783 3.045.783 - - 3.045.783
Toplam yiikiimliiliik 3.045.783 3.045.783 - - 3.045.783
Sirket’in gergeklesmesini bekledigi vadeler s6zlesme uyarinca vadelerle aynidir.
Sozlesme
uyarinca nakKit
Sozlesme uyarinca vadeler cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5wvil
31 Aralk 2010 Defter Degeri 1+11+111 kisa (I) ay arasi (II) arasi (111
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 951.645.589 972.309.047  132.240.461 318.061.236 522.007.350
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 7.741.850 8.363.532 1.199.741 3.931.480 3.232.311
Ticari borglar 265.638.672 277.634.138  276.501.501 - 1.132.637
Diger borglar 24.242.119 24.808.669 8.928.408 15.880.261 -
Toplam yiikiimliiliik 1.249.268.230 1.283.115.386  418.870.111 337.872.977 526.372.298




ULKER BiSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).
32. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
(b) -2 Likidite risk yonetimi

Sirket’in gerceklesmesini bekledigi vadeler sozlesme uyarinca vadelerle aynidir.

Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca vadeler Defter ckislar toplami 3 aydan 3-12 1-5vil
31 Aralik 2010 Degeri 1+11+111 kisa (I) ay arasi (II) arasi (I11)
Tiirev finansal yiikiimliiliikler
Diger finansal yiikiimliiliikler 6.287.769 6.287.769 - - 6.287.769
Toplam yiikiimliiliik 6.287.769 6.287.769 - - 6.287.769

(b) -3 Piyasa riski yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki ((b) -3.1) ve faiz oranindaki ((b) -3.2) degisiklikler ile ilgili
finansal risklere maruz kalmaktadir.

Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore olglilmektedir.

Cari y1lda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri
nasil dl¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamuistir.

(b) -3.1 Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Grup, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliliiklerinin Tiirk Lirasi’na g¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler
arasindaki fark sebebiyle ortaya g¢ikmaktadir. Bu gergevede, Grup, bu riski yabanci para varlik ve
yiikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle kontrol etmektedir. Yonetim, Grup’un
doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde 6nlem alinmasini saglamaktadir.

Grup, baslica ABD Dolari, Avro, GBP, CHF ve DKK cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).

32. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devami)

(b) -3.1 Kur riski yonetimi (devamu)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikimliilikler

16a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER
19. Net yabanci para varlik ytikiimliilik

31 Arahik 2011

20. Parasal kalemler net yabanci para varlik / ylikiimliiliik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
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TL Karsihg:
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar1 Avro CHF GBP DKK

73.347.739 30.375.570 5.966.763 - 476.431 -
601.000.516 312.454.602 4.341.405 12.040 58.688 145
3.411.981 1.806.332 - - - -
6.067.006 2.582.963 483.357 - 2.338 -
683.827.242 347.219.467 10.791.525 12.040 537.457 145
36.750 12.900 5.067 - - -
577.989 19.608 154.861 81.000 - -
614.739 32.508 159.928 81.000 - -
684.441.981 347.251.975 10.951.453 93.040 537.457 145
33.079.232 15.464.709 1.390.418 62.830 117.926 -
763.575.016 397.300.199 5.366.507 - - -
15.178.160 8.025.922 - 8.970 - -
6.872.517 3.489.621 113.201 - 1.485 -
818.704.925 424.280.451 6.870.126 71.800 119.411 -
270.155.215 137.047.274 4618471 - - -
270.155.215 137.047.274 4618471 - - -
1.088.860.140 561.327.725 11.488.597 71.800 119.411 -
(404.418.159) (214.075.750) (537.144) 21.240 418.046 145
(407.602.618) (214.995.032) (1.062.161) (59.760) 417.193 145



ULKER BiSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).
32. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

31 Aralik 2010

TL Karsihg

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolar1 Avro GBP
1. Ticari Alacak 61.227.041 28.739.255 7.902.107 252.845
2a. Parasal Finansal Varliklar 687.526.124 424.565.973  15.090.440 94.327
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 2.283.649 1.477.134 - -
3. Diger 8.716.891 4.881.829 570.779 -
4. DONEN VARLIKLAR 759.753.705 459.664.191  23.563.326 347.172
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 19.943 12.900 - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 1.906.734 152.049 815.805 -
8. DURAN VARLIKLAR 1.926.677 164.949 815.805 -
9. TOPLAM VARLIKLAR 761.680.382 459.829.140 24.379.131 347.172
10. Ticari Borglar 9.147.931 4.182.752 1.306.416 1.850
11. Finansal Yiikiimliiliikler 466.800.065 283.093.393 14.219.745 -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 1.837.159 905.263 213.568 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler 5.153.965 3.122.128 157.695 1.684
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 482.939.120  291.303.536  15.897.424 3.534
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yiikiimliliikler 488.095.615 314.347.635 1.031.756 -
16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 488.095.615  314.347.635  1.031.756 -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 971.034.735  605.651.171  16.929.180 3.534
19. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (209.354.353)  (145.822.031) 7.449.951 343.638
20. Parasal kalemler net yabanci para varlik /
yikimliilik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (217.107.662)  (149.210.915) 6.221.062 345.322
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).

32. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

(b) -3.1 Kur riski yonetimi (devamu)

Grup’un on iki aylik donemde gerceklestirdigi ithalat ve ihracat tutarlari asagidaki gibidir:

Toplam ihracat tutari

Toplam ithalat tutar:

Kur riskine duyarlilik

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
362.043.681 275.109.083
41.350.737 31.420.094

Grup, baslica ABD Dolar1 ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Grup’un
ABD Dolar1 ve AVRO kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligin1 gostermektedir. Kullanilan %10°Iuk
oran, %10’luk sermaye taahhiidiinin limitiyle sinirli olmasi dolayisiyla sirket i¢in mantikli bir ¢ita
olusturmaktadir. Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine iliskin duyarlilik analizleri, mali
yilin baglangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca sabit tutulur. Negatif tutar
ABD Dolari’nin ve AVRO’nun TL karsisinda %10’luk deger artisinin net karda azalis etkisini ifade eder.

1 - ABD Dolar1 net varlik /
yikiimliligi

2- ABD Dolar riskinden korunan
kisim (-)

3- ABD Dolar1 net etki (1 +2)

4 - Avro net varlik / yiikiimliliik

5 - Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro net etki (4+5)

Toplam(3 +6)

31 Arahk 2011 31 Aralhk 2010
Kar / Zarar Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolart'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
(40.610.412) 40610.412 (23.068.007) 23.068.007
(40.610.412) 40.610.412 (23.068.007) 23.068.007

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
(259.571) 259.571 1.274.758 (1.274.758)
(259.571) 259.571 1.274.758 (1.274.758)
(40.869.982) 40.869.982 (21.793.250) 21.793.250
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).
32. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devami)

(b) -3.2 Faiz orani riski yonetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlari izerinden bor¢lanmasi, Grup’u faiz oranmi riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, Grup tarafindan, faiz oranmi takas sozlesmeleri yoluyla sabit ve degisken
oranli borglar arasinda uygun bir dagilim yapilmak suretiyle, yonetilmektedir. Riskten korunma stratejileri,
faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi i¢in diizenli olarak degerlendirilmektedir.
Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun goézden
gegirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir.

Faiz orani1 swaplar1

Grup’un, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle elinde bulundurdugu faiz orani swap’min nominal degeri 93 milyon
ABD Dolarr’dir. Bu swap, 15 Eyliil 2008 - 13 Mart 2013 donemini kapsamakta olup, %2,48 faiz orani ile
sabitlenmistir.

Faiz oran1 duyarlilifi

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orami riskine ve mali yilin
baslangicinda ongoriilen faiz orani degisikligine gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit
tutulur. Grup yonetimi degisken faizli banka borcunun faizi olan, Euribor faiz oraminda % 1’lik bir
dalgalanma beklemektedir. S6zkonusu tutar, Grup i¢inde ist diizey yOnetime yapilan raporlamalarda da
kullanilmaktadir.

Euribor / libor faiz oraminda %1°lik bir yiikselis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi
durumunda:

Grup’un hesap donemine ait net kar1 2.339.997 TL degerinde azalacaktir (31 Aralik 2010 dénemine ait net
kar1 3.351.127 TL degerinde azalacaktir). Bunun sebebi ise, Sirket’in yeniden diizenlendiginde degisken
faizli finansal borglaridir. Faiz oranm swap’1i sonrasi, Grup’un hesap dénemine ait net kari 2.309.539 TL
degerinde azalacaktir (2010: 3.288.249 TL). Euribor faiz oraninin %1°lik diismesi durumunda ise Sirket’in
hesap doneminde net kar1 ayni tutarlarda artacaktir.

Grup’un faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

Sabit Faizli Araglar
Finansal Varliklar Nakit ve Nakit Benzerleri 385.392.532 603.644.688
Diger Alacaklar 12.540.863 1.953.229
Finansal Yiukiimliliikler Krediler 192.722.850 295.934.515
Finansal Kiralama Borglari 29.710.362 6.184.138
Diger Borglar 8.169.469 698.402
Degisken Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar Iligkili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar 582.308.728 317.961.978
Diger Alacaklar - 27.737.823
Finansal Yikimliliikler Krediler (*) 811.917.056 655.711.074
[liskili Taraflara Ticari Olmayan Borglar 4.391.368 23.520.266
Finansal Kiralama Borglari - 1.557.712
Diger Borglar - 23.451

(*) Finansal ylikiimliiliiklerin 93 milyon ABD Dolar’lik kismi faiz oran1 swap’1 ile sabit faize ¢evrilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).
32. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devami)

(b) -3.3 Diger fiyat riskleri

Grup’un faaliyetleri 6ncelikle doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fiyat riski, Grup tarafindan piyasa bilgilerinin incelenmesi ve uygun degerleme metotlar1
vasitastyla yakindan takip edilmektedir. Cari yilda Grup’un maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz
kalinan riskleri yonetim ve 6l¢lim yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik olmamustir.

(b) -3.4 Hisse senedi fiyat duyarliligi

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan hisse senedi fiyat risklerine gore
belirlenmistir.

Raporlama tarihinde, diger tiim degiskenlerin sabit ve degerleme yontemindeki verilerin %10 oraninda
fazla/az olmas1 durumunda:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, hisse senedi yatirimlari, satilmaya hazir varliklar olarak siniflandirildigt ve
elden ¢ikarilmadigi ya da deger diisiikliigiine ugramadig siirece, net kar/zarar etkilenmeyecektir.

Diger 6zkaynaktaki fonlarda 1.772.537 TL tutarinda artig/azalis (2010 yilinda 63.582.309 TL tutarinda

artig/azalig) olacaktir. Bu durum esasen, satilmaya hazir hisselerin gergege uygun degerindeki
degisikliklerden kaynaklanmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).
33. FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degerleri

itfa edilmis
itfa edilmis degerinden Gergege uygun
degerlerinden gosterilen deger farki
gosterilen diger Krediler ve Satilmaya hazir finansal kar/zarara
31 Aralik 2011 finansal varliklar alacaklar finansal varliklar yikiimliliikler yansitilan Defter degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 401.701.955 - - - - 401.701.955
Ticari alacaklar - 289.299.701 - - - 289.299.701
Iliskili taraflardan alacaklar - 876.228.543 - - - 876.228.543
Diger finansal varliklar - 379.184 278.656.566 - - 279.035.750
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - - 1.034.350.268 - 1.034.350.268
Ticari borglar - - - 208.005.441 - 208.005.441
Iligkili taraflara borglar - - - 217.045.600 - 217.045.600
Diger finansal yiikiimliiliikler - - - - 3.045.783 3.045.783
itfa edilmis
Itfa edilmis degerinden Gergege uygun
degerlerinden gosterilen deger farki
gosterilen diger Krediler ve Satilmaya hazir finansal kar/zarara
31 Aralik 2010 finansal varliklar alacaklar finansal varliklar yiikiimliiliikler yansitilan Defter degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 616.600.133 - - - - 616.600.133
Ticari alacaklar - 205.875.845 - - - 205.875.845
Tliskili taraflardan alacaklar - 462.658.829 - - - 462.658.829
Diger finansal varliklar - 14.944 818.837.650 - - 818.852.594
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - - 959.387.439 - 959.387.439
Ticari borglar - - - 92.348.524 - 92.348.524
Iliskili taraflara borglar - - - 196.810.414 - 196.810.414
Diger finansal yiikiimliiliikler - - - - 6.287.769 6.287.769

Grup, finansal araglarin kayitl degerlerinin makul degerlerini yansittigini diistinmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).
33. FINANSAL ARACLAR (devami)

Tirev Finansal Araclar

Grup, kredilerin bir boliimiinii, sabit faiz oranin1 degisken faiz orani ile degistiren faiz orani swap’1 ile koruma
altina almistir. Kredinin degisken faiz orani alt1 aylik Libor oranindaki degisim neticesine gore koruma altina
alinmugtir. Sozkonusu swap sozlesmesinin nominal tutar1 93.000.000 ABD Dolaridir. 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle, Grup’un faiz oran1 swap isleminin gergege uygun degeri yaklagik 3.045.783 TL olarak tahmin
edilmektedir (2010: 6.287.769 TL).

Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatimin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin seviye siniflamalar1 agsagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyle gercege
uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varliklar 2011 TL TL TL
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar
- Alim satim amaclh 379.184 - 379.184 -
Gergege uygun deger farki kapsamli gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar
- Hisse senetleri 277.044.255 17.725.368 3.411.981 255.906.906
Toplam 277.423.439 17.725.368 3.791.165 255.906.906
Finansal yiikiimliiliikler
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal yilikiimliiliikler
- Diger finansal yiikiimliiliikler (3.045.783) - (3.045.783) -
Toplam (3.045.783) - (3.045.783) -
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).
33. FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri (devami)

Raporlama tarihi itibariyle gercege
uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varliklar 2010 TL TL TL
Gergege uygun deger fark: kar/zarara
yansitilan finansal varliklar
- Alim satim amach 14.944 - 14.944 -
Gergege uygun deger farki kapsamli gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar
- Hisse senetleri 813.265.265 810.533.799 2.731.466 -
Toplam 813.280.209 810.533.799 2.746.410 -
Finansal ytikiimliiliikler
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal yilikiimliiliikler
- Diger finansal yiikiimliilikler (6.287.769) - (6.287.769) -
Toplam (6.287.769) - (6.287.769) .

3. seviyeden degerlenen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin dénem bast ve dénem sonu mutabakati asagidaki
gibidir:

Gercege uygun
deger farki
kar/zarara
yansitilan finansal
varliklar

Hisse senetleri

Acilis bakiyesi -
Toplam kayip/kazang

- Diger kapsamli gelire yansitilan 73.719.235
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklik

nedeniyle 3. seviyeye transferler 182.187.671
Kapanis bakiyesi 255.906.906
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir).
34. BiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket'in A ve B grubu imtiyazli hisse senetlerinin temettii dagitimindaki imtiyazlari ile nama yazili intifa
senetlerinin ortadan kaldirilarak, bununla baglantili olarak ortaklarin riigchan haklarmin tamamen kisitlanmasi
suretiyle ve tahsisli satis seklinde sermaye artirimi yapilmasi amaciyla esas sdzlesmenin 7, 9, 12 ve 34'incii
maddelerinin tadili i¢cin Kurulca uygun goriis verilmesi ve 1.436 adet A grubu paylarin temettii haklarinin
29.525.607 TL nominal degerli C grubu paylar karsiliginda, 731 adet B grubu paylarin temettii haklarinin
14.524.373 TL nominal degerli C grubu paylar karsiliginda ve 22.171 adet intifa senedinin 29.350.020 TL
nominal degerli C grubu paylar karsiliginda Sirket’e devrolunmasi sebebiyle, 500.000.000 TL'lik kayitlt
sermaye tavani icerisinde, ¢ikarilmig sermayesinin 268.600.000 TL'den 342.000.000 TL'ye arttirilmast
nedeniyle riichan haklar1 tamamen kisitlanarak yapilacak 73.400.000 TL nominal degerli C grubu paylarin
kayda alinmasi bagvurusu Kurul tarafindan olumlu karsilanmistir. Yukarida bahsi gegen kararlarin onaylanmasi
amactyla 19 Mart 2012 Pazartesi giinii Davutpasa Caddesi No:10 Topkapi, Zeytinburnu — ISTANBUL
adresinde Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi gerceklestirilmistir.

Sermaye Piyasasit Kurulu’nun 24 Ocak 2012 tarih ve B.02.6.SPK.0.13.00 - 105.01.01.01.123 sayili “Tahsisli
Sermaye Artirrmi” yazisina istinaden, Ulker Cikolata Sanayi A.S., A ve B grubu imtiyazl hisse senetlerinin
temettii dagitimindaki imtiyazlart ile nama yazili intifa senetlerinin mevcut ortaklarin riichan haklarinin
kisitlanmasi suretiyle ve tahsisli satis seklinde sermaye artirimi yapilmasi neticesinde tahsis edilecek ve Ulker
Biskiivi Sanayi ve Ticaret A.S.’de sahip olacagi 115.170,80 adet pay1 ikincil piyasada ani fiyat hareketlerine
sebep olmamasi amaciyla, is bu tahsis isleminin yapildigi tarihten itibaren iki yil siire ile IMKB’de
satmayacagini kabul beyan ve taahhiit etmistir.

Ayrica, Yildiz Holding A.S., A ve B grubu imtiyazli hisse senetlerinin temettii dagitimindaki imtiyazlar ile
nama yazili intifa senetlerinin mevcut ortaklarin riichan haklarinin kisitlanmasi suretiyle ve tahsisli satig
seklinde sermaye artirrmi yapilmasi neticesinde Ulker Biskiivi Sanayi ve Ticaret A.S.’de sahip olacag ve
toplam sermayenin %10’undan fazlasini teskil eden veya bu islem neticesinde teskil edecek paylari ikincil
piyasada ani fiyat hareketlerine sebep olmamasi amaciyla, is bu tahsis isleminin yapildig: tarihten itibaren alti
ay siire ile IMKB’de satmayacagimi kabul beyan ve taahhiit etmistir.

Bunun yam sira, Yildiz Holding A.S., A ve B grubu imtiyazli hisse senetlerinin temettii dagitimindaki
imtiyazlar1 ile nama yazili intifa senetlerinin mevcut ortaklarin riighan haklarimin kisitlanmasi suretiyle ve
tahsisli satis seklinde sermaye artirimi yapilmasi neticesinde nama yazili intifa senedi sahiplerine tahsis
edilecek ve Ulker Biskiivi Sanayi ve Ticaret A.S.’de sahip olacagi 215.779,40 adet C grubu pay1 ikincil
piyasada ani fiyat hareketlerine sebep olmamasi amaciyla, is bu tahsis isleminin yapildig: tarihten itibaren iki
yil siire ile IMKB’de satmayacagini kabul beyan ve taahhiit etmistir.
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